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BaLANCES DE SiTuacioN CONSOLIDADOS

AL 31 pEe piciemBrE DE 2008 Y 2007

(en euros)
Notas 2008 2007

AcTivo 94.039.184,00 85.754.465,00
ACTIVO NO CORRIENTE 30.985.444,38 30.483.298,00
Activos intangibles 5 123.835,24 111.794,00
Activos tangibles 6 11.165.885,52 10.892.412,00
Inversiones inmobiliarias 7 4.454.981,73 4.674.055,00
Inversiones en asociadas 8 5.667.770,75 5.727.496,00
Otros activos financieros no corrientes 9 3.312.604,00 1.200.513,00
Fondo de comercio 10 2.228.931,00 2.228.931,00
Deudores y otras cuentas a cobrar a largo plazo 12 4.031.436,14 5.648.097,00
ACTIVO CORRIENTE 63.053.739,62 55.271.167,00
Existencias 11 22.180.557,98 20.033.690,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12 39.782.106,05 31.568.465,00
Otros activos financieros corrientes 177.819,51 274.512,00
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 913.256,08 3.394.500,00
Pasivo 94.039.184,00 85.754.465,00
PATRIMONIO NETO 14 54.389.260,29 48.896.411,00
Patrimonio neto atribuible a los socios de la matriz 54.388.771,29 48.895.821,00
Capital Social 4.336.781,00 3.584.117,00
Prima de emision 1.227.059,26 1.227.059,00
Acciones propias (3.364.212,40) (1.528.076,00)
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (867.356,20) (1.368.481,00)
Reserva de Revalorizacion 578.507,47 1.331.172,00
Resultado del ejercicio 9.903.889,28 10.060.217,00
Otras reservas 42.574.102,88 35.589.813,00
Intereses minoritarios 489,00 590,00
PAsIVO NO CORRIENTE 15.443.341,94 14.120.453,00
Préstamos con rendimiento de intereses 15 13.827.915,88 11.985.200,00
Otros pasivos 16 1.399.241,73 1.846.456,00
Pasivos por impuestos diferidos 17 216.184,33 288.797,00
PAsIVO CORRIENTE 24.206.581,77 22.737.601,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17.294.578,83 15.672.994,00
Préstamos con rendimiento de intereses 15 4.751.449,34 5.171.512,00
Impuesto sobre Sociedades a pagar 18 2.160.553,60 1.893.095,00
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CuenTAs DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

AL 31 pe piciemBrE DE 2008 Y 2007

(en euros)
Notas 2008 2007

Importe neto de la cifra de negocios 211 95.760.937,41 91.630.052,00
Otros ingresos 304.720,55 1.266.211,00
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 577.594,06 (6.010,00)
INGRESOS DE EXPLOTACION 96.643.252,02 92.890.253,00
Consumos y otros gastos externos 212 (39.964.221,98) (39.429.103,00)
Gastos externos y de explotacion 213 (14.504.129,36) (12.204.722,00)
Gastos de personal 214 (26.202.839,02) (24.463.373,00)
Dotacién para amortizaciones de inmovilizado 56y7 (2.624.323,76) (2.540.214,00)
Dotaciones al fondo de reversion 0,00 0,00
Variacién provisiones del circulante (314.668,15) (48.724,00)
GASTOS DE EXPLOTACION (83.610.182,27) (78.686.136,00)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 13.033.069,75 14.204.117,00
Ingresos financieros 21.5 1.694.689,11 1.249.030,00
Gastos financieros 215 (1.234.642,49) (1.267.957,00)
Deterioro de otro activos financieros 9 0,00 0,00
Participacion en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia 8 388.551,00 380.493,00
Otros ingresos 211 112.463,13 8.378,00
Otros gastos (18.996,00) 0,00
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.975.134,50 14.574.061,00
Impuesto sobre beneficios 18 (4.020.445,22) (4.354.619,00)
RESULTADO DEL EJERCICIO 9.954.689,28 10.219.442,00
Resultado atribuido a socios de la Sociedad Dominante 9.903.889,28 10.060.217,00
Beneficio atribuido a socios externos 50.800,00 159.227,00
Pérdidas atribuidas a socios externos 0,00 (2,00)
GANANCIAS POR ACCION 21.6 - -

Basicas por el beneficio atribuible a socios de la sociedad dominante 0,64 0,76

Diluidas por el beneficio atribuible a socios de la sociedad dominante 0,64 0,76
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EsTtapos pDeE camBios EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

La composicion y movimientos del patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008
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b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
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EsTtapos pe FrLuJos pbe EFecTivo CONSOLIDADOS

AL 31 pe piciemBrE DE 2008 Y 2007

(en euros)
Notas EJercicio 2008 EJercicio 2007
Cobros de clientes y deudores 95.654.849,69 100.274.673,00
Pagos a proveedores y acreedores (59.612.846,91) (58.063.023,00)
Pagos a empleados (26.430.397,60) (23.402.925,00)
Liquidaciones neta IVA (2.613.887,42) (2.654.875,00)
Otros tributos (431.995,51) (506.256,00)
Impuesto sobre Beneficios (3.816.759,51) (3.946.674,00)
EFECTIVO NETO ACTIVIDADES OPERATIVAS 2.748.962,74 11.700.920,00
Adquisiciones inmovilizado material (2.485.476,73) (2.002.459,00)
Adquisiciones activos intangibles (156.040,00) (168.777,00)
Adquisiciones de inversiones inmobiliarias (69.592,95) 0,00
Adquisiciones de otros activos financieros no corrientes (2.276.699,76) (524.608,00)
Otros activos financieros corrientes (133.935,98) (124.724,00)
10 Adquisiciones de empresas del grupo netas de efectivo adquirido (501.160,12) (488.000,00)
Adquisiciones asociadas (210.727,78) (180.165,00)
Constituicion de fianzas 59.792,58 (136.605,00)
Efectivo recibido por subvenciones 2.496,00 57.386,00
Intereses recibidos 1.388.411,80 820.019,00
Dividendos cobrados 1.019.342,32 0,00
EFECTIVO NETO ACTIVIDADES DE INVERSION (3.363.590,62) (2.747.933,00)
Efectivo neto en operaciones con acciones propias (1.719.937,36) (933.263,00)
Entradas efectivo por préstamos y sus reembolsos a largo plazo 5.133.630,53 (1.114.884,00)
Entradas efectivo por préstamos y sus reembolsos a corto plazo (2.482.555,67) (2.391.142,00)
Dividendos pagados (2.341.276,17) (2.990.958,00)
Intereses pagados (157.749,58) (163.993,00)
EFECTIVO NETO ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.567.888,25) (7.594.240,00)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (2.182.516,13) 1.358.747,00
Diferencias de cambio netas (298.727,79) 3.807,00
VARIACION DE EFECTIVO DEL EJERCICIO (2.481.243,92) 1.362.554,00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A 1 DE ENERO 3.394.500,00 2.031.946,00
13 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A 31 DE DICIEMBRE 913.256,08 3.394.500,00
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NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

Se incluyen referencias cruzadas que permiten relacionar la informacion contenida en las notas a los
estados financieros consolidados con las diferentes partidas mostradas en la Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias, el Balance de Situacion, el Estado de Flujos de Efectivo y el Estado de Cambios en el Patrimonio.

1. AcTIVIDAD Y SOCIEDADES QUE FORMAN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION.

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en el Poligono Industrial n°1, Calle F, n® 15, de Méstoles
(Madrid), contando con una fabrica y siete delegaciones regionales con los siguientes domicilios:

FABRICA

Méostoles - Poligono Industrial n° 1; Calle C, n° 20

DELEGACIONES

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Coruia - Rey Abdullah, 7-9-11

Sevilla - Juan Ramén Jiménez, 5

Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, 27
Palma de Mallorca — San Ignacio, 77

Aunque la actividad de la Sociedad Dominante se venia desarrollando desde 1870, fue el 21 de Julio de 1966
cuando toma forma de Sociedad Anénima, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José Luis Al-
varez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero
de 1967 en la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccién 32 del Libro de Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad Dominante duracion indefinida, siendo su obje-
to realizar todo género de operaciones licitas de comercio o industria concernientes a la fabricacién, venta
o circulacion de material ortopédico, médico - quirdrgico o similar, la construccién, explotacién y gestion de
residencias geriatricas, asi como la realizacion de cualquier tipo de operacion inmobiliaria.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo
1053, se adaptaron los Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Andnimas de 1989, quedando inscrita
dicha adaptacién en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3652, Folio 1, Seccién 8 Hoja M-61451, Inscrip-
cién 36, del 7 de Octubre de 1992.

Las sociedades participadas por PRIM, S.A., directa o indirectamente, que componen el Grupo, son:

SoCIEDADES PARTICIPADAS DowiciLio SociAL PARTICIPACION %

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. Conde de Pefialver, 24 — Madrid — 1.322.028,65 99,99
Enraf Nonius Ibérica, S.A. Poligono Industrial n°1, Calle F, n° 15, Méstoles — Madrid — 685.544,45 99,99
Siditemedic, S.L. Manuel Tovar, 19 — Madrid — 3.035,36 100,00
Residencial CDV - 16, S.A. Romero Girén, 9 — Madrid — 4.807.636,82 48,68
E.G. Valmonte, S.L. Romero Girén, 9 — Madrid — 3.005,00 100,00
Network Medical Products Ltd. North Yorkshire — Reino Unido — 379.331,01 48,39
Inmobiliaria Catharsis S.A. (Sociedad Unipersonal) Poligono Industrial n°1, Calle F, n° 15, Méstoles — Madrid — 2.494.203,70 100,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda. Rua Aquiles Machado —Lisboa- Portugal 100.000,00 100,00
Luga Suministros Médicos, S.L. Poligono Industrial Monto Boyel, fvda Consticion, Parcela 221, 468607412 | 80,00
BBE Healthcare Ltd. Irlanda 594.200,35 29,57

1. Alo largo del ejercicio 2008 el porcentaje de participacién aumentd en un 10%. Existe una opcién de compra contractual por la cual PRIM, S.A. se compromete a la adquisicién
del 20% del capital social que aiin estd en manos de socios externos.
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El porcentaje de participacion relativo a E.G. VALMONTE, S.L. se refiere a la participacion que ostenta
Residencial CDV-16, S.A.

La participacion en ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL LDA. se mantiene a través de ENRAF
NONIUS IBERICA S.A., sociedad que tiene un 99,99% de las acciones y PRIM S.A. el 0,01%.

Ninguna de las sociedades participadas, directa o indirectamente, por PRIM S.A. cotiza en un mercado
organizado de valores.

Las actividades realizadas por las sociedades participadas son las siguientes:

El objeto social de la Sociedad ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. es la realizaciéon de
toda clase de actos y operaciones de comercio o industria concernientes a la fabricaciéon, compra, venta,
importacion, exportacion, adaptacion, colocacién y circulacion de material ortopédico, médico-quirurgico
y similares.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. es la distribucién, venta e instalacion
de productos en el campo de la fisioterapia, atencién médica en casa y rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA. es la distribucién, venta e
instalacion de productos en el campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad INMOBILIARIA CATHARSIS S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) es toda
clase de operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas rusticas y urbanas; explotacion de fincas;
construccion, reparacion y mejora de edificios; edificacién de inmuebles de caracter industrial; enajenacion
de toda clase de fincas.

El objeto social de la Sociedad SIDITEMEDIC, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), anteriormente de-
nominada MEDIPRIM, S.L. es la comercializacion, venta, distribucion, importacion y exportacion de toda
clase de material ortopédico, médico, quirurgico, o similar, asi como la tenencia y compraventa de toda
clase de bienes.

El objeto social principal de la Sociedad RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. es la explotacion y gestion de
residencias geriatricas.

El objeto social de la Sociedad NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD. es la comercializacion, distri-
bucién y venta de productos médicos.

El objeto social de la Sociedad LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L. es la venta de todo tipo de ins-
trumental medico-quirurgico, aparatos de ortopedia, apdsitos, vendajes, equipos y material e instrumentos
podolodgicos para uso terapéutico e higiene, sillones para podologia e instrumental en relacion con esta
especialidad, asi como su fabricacion, embalaje, empaquetado, envasado y la importacion y exportacion
de los mismos.

El objeto social de la Sociedad BBE HEALTHCARE LTD. es la fabricacién y venta de material médico-
quirargico.

La fecha de cierre de los ejercicios econémicos de las Sociedades que forman el perimetro de la con-
solidacion es el 31 de diciembre de 2008, siendo ejercicios de un afio de duracion.

Para la consolidacién de CDV-16, S. A. y su filial E. G. Valmonte, S. L. se ha utilizado la mejor estima-
cion de datos por la Sociedad a partir de los ultimos datos financieros recibidos, que corresponden al 31
de diciembre de 2007.
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2. BAsEs DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
2.1. BASES DE PRESENTACION

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de las cuentas anuales individuales de
cada una de las Sociedades que componen el Grupo PRIM o, en su defecto, la ultima informacion finan-
ciera disponible. Para la preparacion de los estados financieros consolidados se han aplicado las disposi-
ciones legales vigentes en materia contable, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados, de las variaciones del patrimonio neto y de los flujos de efectivo de
PRIM,S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES. La informacion contenida en las Cuentas Anuales Consoli-
dadas es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado de acuerdo con Normas Internacionales de In-
formacién Financiera (en adelante "NIIF" adoptadas por la UE), se presentan en euros excepto que se
indique otra cosa.

Las politicas contables aplicadas son consistentes con las del ejercicio anterior.

Las siguientes NIIF e Interpretaciones del CINIIF publicadas fueron adoptadas con fecha efectiva para
el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007:

Aplicacion obligatoria:
ejercicios iniciados a partir de

1 de enero de 2007
Presentacion de estados financieros — Informacion a revelar sobre el capital | 1 de enero de 2007
1 de enero de 2007

Normas y Enmiendas a Normas

NIIF 7 Instrumentos financieros:informacion a revelar

Enmienda a la NIC 1

Guia de implantacion de NIIF 4 revisada

Aplicacion obligatoria:
ejercicios iniciados a partir de

1 de noviembre de 2006

Interpretaciones

CINIIF 10 Estados financieros intermedios y deterioro

La adopcion de todas estas Normas, Enmiendas e Interpretaciones no ha tenido un impacto significati-
vo sobre la posicion financiera ni los resultados consolidados de la Compaiiia en el periodo de aplicacion
inicial, si bien si ha supuesto la inclusion de nuevos desgloses de informacion en los presentes Estados
Financieros Consolidados.

Ala fecha de formulacién de estos Estados Financieros Consolidados se han emitido las siguientes normas
e interpretaciones que van a entrar en vigor préximamente y que todavia no han sido adoptadas por el Grupo:

Aplicacion obligatoria:

Normas y Enmiendas a Normas

ejercicios iniciados a partir de

NIIF 8

Segmentos operativos

1 de enero de 2009

Enmienda a la NIC 23

Costes por intereses

1 de enero de 2009 @

Enmienda ala NIC 1

Presentacién de estados financieros — presentacion revisada

1 de enero de 2009

NIIF 3 revisada

Combinaciones de negocios

1 de julio de 2009

NIC 27 revisada

Estados financieros individuales y consolidados

1 de julio de 2009

Enmienda a la NIIF 2

Pago con precio basado en la accidn: condiciones de
irrevocabilidad y cancelacion

1 de enero de 2009

Enmiendas alaNIC 32y alaNIC 1

Instrumentos financieros con opcién de venta y obligaciones
que surgen en la liquidacion

1 de enero de 2009

Enmiendas a la NIIF 1y ala NIC 27

Coste de la inversion en una compaiia filial, asociada o
negocio conjunto

1 de enero de 2009

Enmiendas a la NIC 39

Partidas susceptibles de ser cubiertas

1 de julio de 2009

NIIF 1 revisada

Adopcion inicial de las NIIF

1 de julio de 2009

Mejoras a las NIIF

1 de enero de 2009 @

1. No adoptada por la Unién Europea.

2. Costes financieros relativos a activos cualificados capitalizados a partir del 1 de enero de 2009.
3. Las mejoras que afectan a NIIF 5 son aplicables para ejercicios iniciados a partir del 1 de julio de 2009.

22

<Ir al indice >




) Aplicacion obligatoria:
Interpretaciones P .
ejercicios iniciados a partir de
CINIIF 12 ® Acuerdos de concesion de servicios 1 de enero de 2009
CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes 1 de julio de 2008
CINIIF 14 I_Ilmlte'en. ,el reglsFro de a(I:trlvos de prestacion definida, requisitos minimos de 1 de enero de 2009
financiacion y su interaccion
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles 1 de enero de 2009
CINIIF 16 @ Cobertura de la inversién neta en un negocio extranjero 1 de octubre de 2008
CINIIF 17 @ Distribuciones de activos no monetarios a los accionistas 1 de julio de 2008
CINIIF 18 @ Transmision de activos por clientes 1 de julio de 2009 @

1. No adoptada por la Unién Europea
2. Aplica a aquellas transmisiones realizadas a partir del 1 de julio de 2009

Los administradores consideran que la adopcién de estas nuevas normas no tendra un impacto signifi-
cativo en la situacion financiero-patrimonial del Grupo.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo PRIM del ejercicio 2008 han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante en reunion del Consejo de Administracion celebrada el 30 de
marzo de 2009, y se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dominante. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que las mismas seran
aprobadas sin modificaciones.

2.2. EsTIMACIONES

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han utilizado ocasionalmente esti-
maciones realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gas-
tos que figuran registrados en ellas. Fundamentalmente, estas estimaciones se refieren a:

- La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de los mismos (ver nota 3.7).

- Lavida util de los activos intangibles, materiales e inversiones inmobiliarias (ver nota 3).

- Las deudas comerciales no corrientes se han estimado sobre la base de los datos actuales del periodo
medio de cobro de clientes, habiendo sido considerados dentro del activo no corriente aquellos saldos
cuyo cobro se espera que se produzca en un plazo superior a un afio.

- La estimacion del pasivo financiero por compromisos de adquisicion de minoritarios.

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en la fecha de for-
mulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas.

2.3. CRITERIOS DE CONSOLIDACION

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM,
S.A., ENRAF NONIUS IBERICA, S.A., ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA., INMOBILIARIA CA-
THARSIS S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL), LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L.y SIDITEMEDIC S.L.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL), han sido consolidadas en los estados financieros adjuntos por el método
de integracion global por ejercer PRIM, S.A. control sobre dichas sociedades. Se han eliminado los saldos,
las transacciones y los resultados generados por operaciones internas. Adicionalmente se ha verificado la
homogeneizacién de las partidas de las cuentas individuales y de los principios contables aplicados por las
sociedades individuales incluidas en el perimetro de la consolidacion.

Los excesos producidos entre las pérdidas atribuibles a socios externos de las sociedades dependien-
tes y la parte de fondos propios que proporcionalmente les correspondan son atribuidos a la sociedad
dominante si no existen pactos o acuerdos sobre aportaciones adicionales por parte de dichos socios.
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Las sociedades RESIDENCIAL CDV - 16, S.A,, NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD., y BBE
HEALTHCARE LTD. han sido consolidadas en los Estados Financieros Consolidados adjuntos por el mé-
todo de puesta en equivalencia.

3. NORMAS DE VALORACION
3.1. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos individualmente se valoran inicialmente al precio de adquisicion.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se registran al coste menos amortizacién acu-
mulada y cualquier depreciacién de valor. Los costes por intereses son registrados como gastos del ejer-
cicio en que se incurren.

Se evalua si las vidas utiles de estos activos intangibles son finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vida finita se amortizan a lo largo de su vida Util econémica y se evalla su deterioro cuando haya un
indicador de que el activo intangible puede estar deteriorado. El periodo de amortizacion y el método de
amortizacion para un activo intangible con una vida util finita se revisan por lo menos al final de cada afo.
Los activos intangibles con vida indefinida no se amortizan y se evalua el deterioro anualmente. El gasto
de amortizacion de activos intangibles con vidas finitas se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada, en el epigrafe de dotacion para amortizacién del inmovilizado.

Las concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se valoran a su precio de adquisicion. En el
caso de que los derechos de explotacion y distribucion tengan un periodo de vigencia definido, se amorti-
zan linealmente en dicho periodo. El resto de los derechos se amortizan de forma lineal en un periodo de
5 afos.

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a su coste de adquisicion. Se amortizan lineal-
mente en un periodo de 4 afos.

Los derechos de distribucién se valoran a su precio de adquisicion o desembolso, y se amortizan de
forma lineal en diez afios, que es el plazo de vigencia de los mismos.

3.2. INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material se valora a precio de adquisicion o coste de produccion, deducida la amorti-
zacion acumulada y cualquier depreciaciéon de valor, e incluye el valor de la actualizacién legal practicada
de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996. El precio de adquisicion incluye, ademas del
importe facturado por el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del bien. Los costes
por intereses son registrados como gastos del ejercicio en que se incurren, de acuerdo con el tratamiento
contable permitido por la NIC 23.

La amortizacion se calcula mediante la aplicacion de porcentajes constantes, determinados en base al
periodo de vida util estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo, que se revisan anualmente, son los siguientes:

Elementos de activo Porcentaje anual
Edificios y otras construcciones 2% - 3%
Magquinaria , instalaciones y utillaje 8% -20 %
Elementos de transporte 16%
Mobiliario y enseres 8% - 10%
Equipos para proceso de datos 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado material, se cargan a resultados en el ejer-
cicio en que se incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo caso se incorporan
como mayor valor de los activos.
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Los activos en alquiler en los que de acuerdo con los términos contractuales el Grupo asume sustan-
cialmente todos los riesgos y beneficios que conlleva su propiedad, se clasifican como arrendamientos
financieros. La propiedad adquirida mediante estos arrendamientos se contabiliza por un importe equi-
valente al menor de su valor razonable y el valor actual de los pagos minimos establecidos al inicio del
contrato de alquiler, menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro experimentada.

3.3. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias se valoran a su precio de adquisicion deducida la amortizacion acumulada y
cualquier depreciacion de valor. El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor,
los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del bien. Los costes por intereses son registrados como gas-

tos del ejercicio en que se incurren, de acuerdo con el tratamiento contable permitido por la NIC 23.

La amortizacion se calcula mediante la aplicaciéon de porcentajes constantes, determinados en base al
periodo de vida util estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo son los siguientes:

Elementos de activo Porcentaje anual
Edificios 2%
Instalaciones técnicas 8%-12%

Los gastos de mantenimiento y reparacion de las inversiones inmobiliarias, se cargan a resultados en
el ejercicio en que se incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo caso se incor-
poran como mayor valor de los activos.

3.4. FonNDO DE COMERCIO

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicidn sobre
la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad
dependiente en la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio no se amortiza, y al cierre de cada ejercicio se procede a estimar si se ha produci-
do en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado,
procediéndose en su caso, al oportuno saneamiento.

La inversidon del Grupo en sus asociadas se contabiliza por el método de puesta en equivalencia. A
estos efectos, se considera como asociada aquella entidad en la que la sociedad dominante tiene una
influencia significativa y que no es una dependiente.

Segun el método de puesta en equivalencia, la inversion en la asociada se registra en el balance a
coste mas los cambios posteriores a la adquisicion en la participacion del Grupo en los activos netos de
la asociada. El fondo de comercio de una asociada se incluye en el valor en libros de la inversion y no se
amortiza. Después de la aplicacion del método de puesta en equivalencia, el Grupo determina si es nece-
sario reconocer una pérdida por deterioro adicional respecto a la inversion neta del Grupo en la asociada.
La Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada refleja la participacion en los resultados de las operacio-
nes de la asociada. Cuando haya un cambio que la asociada reconoce directamente en su patrimonio neto,
el Grupo reconoce su participacion en dicho cambio y lo desglosa, cuando sea aplicable, en el estado de
cambios en el patrimonio neto.

Las fechas de cierre de las sociedades asociadas y del Grupo son las mismas y las politicas contables
de la asociada son conformes con las utilizadas por el Grupo para transacciones y acontecimientos en
circunstancias similares.

Las sociedades que, al cierre del ejercicio 2008, se han consolidado aplicando el procedimiento de
puesta en equivalencia son RESIDENCIAL CDV-16, S. A., NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD. Y BBE
HEALTHCARE LTD.
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3.5. ACTIVOS FINANCIEROS

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo Prim clasifica sus activos financieros de acuerdo con
cuatro categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos,
inversiones mantenidas hasta vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. En cada cierre
se revisa la clasificacion, si procede.

Aquellas inversiones financieras con vencimiento fijo, que la Compaiiia tiene intencion y capacidad
—legal y financiera— de no liquidar hasta el momento de su vencimiento, se clasifican como inversiones
mantenidas hasta vencimiento y se presentan como activos corrientes o no corrientes, en funcion de cual
sea el plazo remanente hasta su liquidacion. Los activos financieros incluidos en esta categoria, se valoran
a su coste amortizado, aplicando el método del tipo de interés efectivo, de tal forma que las ganancias y
pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de la liquidaciéon o correccion de valor
por deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion.

Las inversiones financieras que tiene la sociedad con intencién de mantener por un plazo de tiempo
sin determinar, siendo susceptibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades puntuales de liquidez
o cambios en tipos de interés, se clasifican dentro de la categoria de disponibles para la venta. Estas in-
versiones se clasifican como activos no corrientes, salvo que su liquidacion en un plazo de doce meses
esté prevista y sea factible. Los activos financieros comprendidos en esta categoria se valoran a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas resultantes de variaciones en los valores razonables en cada cierre
se reconocen en patrimonio, acumulandose hasta el momento de la liquidacién o correccion de valor por
deterioro, momento en que se imputan a la cuenta de resultados. Los dividendos de las participaciones
en capital disponibles para la venta, se imputan a la cuenta de resultados en el momento en que queda
establecido el derecho de la Companiia a recibir su importe.

Los titulos sin cotizacion oficial, al no poder determinar el valor razonable de estas inversiones de forma
fiable, se encuentran valorados por su coste de adquisicion satisfecho en el momento de su suscripcién o
compra o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

La categoria de préstamos y créditos comprende aquellos activos financieros que no tienen cotizaciéon
en mercados organizados y que no se clasifican en las categorias anteriores. Las partidas de esta natura-
leza se registran a su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de la liquidacién o correccién de valor por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion. Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen
por el importe en factura, registrando la correspondiente correccion valorativa en caso de existir evidencia
objetiva de riesgo de impago por parte del deudor. El importe de la provision se calcula por diferencia entre
el valor en libros de las cuentas comerciales de dudoso cobro y su valor recuperable. Por regla general,
las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan.

En cada cierre se evalla el posible deterioro de los activos financieros al objeto de registrar la oportuna
correccion valorativa, en su caso. Si existe evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero valorado
a coste amortizado, el importe de la pérdida a registrar en la cuenta de resultados se determina por la
diferencia entre el valor neto contable y el valor presente de los flujos de caja futuros estimados (sin con-
siderar pérdidas futuras), descontados al tipo de interés efectivo original del activo. En caso de evidencia
objetiva de deterioro de un activo financiero disponible para la venta, la pérdida registrada en patrimonio
se reconoce en la cuenta de resultados, por un importe igual a la diferencia entre el coste original (neto de
eventuales reembolsos y amortizaciones de principal realizados) y su valor razonable a la fecha, deducida
cualquier pérdida que hubiera sido ya imputada a resultados en periodos anteriores.

Un activo financiero se da de baja del balance, en todo o en parte, Unicamente cuando se da alguna de
las siguientes circunstancias:
1. Los derechos a recibir flujos de efectivo asociados al activo han vencido.

2. La sociedad ha asumido la obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo
que reciba del activo.

3. La sociedad ha cedido a un tercero los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo,
transfiriendo practicamente todos los riesgos y beneficios asociados al activo.
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3.6. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

El Grupo evalta en cada cierre de ejercicio, o en aquella fecha en la que se considere necesario, si
hay indicios de que los activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Si existe algun indicio, o cuando
se requiere una prueba anual de deterioro, el Grupo realiza una estimacion del importe recuperable del
activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor, entre el valor de mercado minorado por el coste necesario
para su venta y el valor en uso, entendiendo por este el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera deterio-
rado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable. Al evaluar el valor de uso, las entradas
de efectivo futuras se descuentan a valor actual utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleje la evaluacion del valor del dinero en el tiempo en el mercado actual y los riesgos especificos del
activo. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de resultados en la categoria de gasto acorde
con la funcion del activo deteriorado.

3.7. ExisTENCIAS

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de produccion, o el valor neto de realiza-
cion si éste fuese menor.

A estos efectos, se considera precio de compra para los productos comerciales, materias primas y auxi-
liares el consignado en factura mas todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que los bienes
se hallen en almacén.

Se considera coste de produccién para los productos terminados y en curso el resultado de afiadir al
precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles los costes directamente impu-
tables al producto y la parte que razonablemente corresponda de los costes indirectamente imputables, en
la medida que tales costes correspondan al periodo de fabricacion.

Al cierre del ejercicio se analiza la pérdida de valor de las existencias, considerando aquellos articulos
que estan caducados, obsoletos o de lenta rotacion.

La sociedad dominante tiene contratos de licencia para algunos de los productos que fabrica.
3.8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en el Balance Consolidado comprende el efectivo en
caja y cuentas bancarias, depdsitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez con vencimientos a un
plazo inferior a tres meses, desde la fecha de contratacion. Estas partidas se registran a su coste histoérico,

que no difiere significativamente de su valor de realizacion.

A los efectos del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, el saldo de efectivo y equivalentes definido
en el parrafo anterior, se presenta neto de descubiertos bancarios, si los hubiera.

3.9. PAsIvOs FINANCIEROS
a) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Se registran por el valor razonable de la contraprestacion recibida.
b) Préstamos con rendimiento de intereses

Estas deudas se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos
los costes directamente atribuibles a la transaccion. En periodos posteriores, estos pasivos financieros se
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valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el
efectivo recibido (neto de costes de transaccion) y el valor de reembolso se imputa a la cuenta de resulta-
dos a lo largo del periodo del contrato. Las deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes
cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses o el Grupo Prim tiene el derecho incondicional
de aplazar la liquidacion durante al menos doce meses desde la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance cuando la correspondiente obligacion se liquida,
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero se reemplaza por otro con términos sustancialmente distin-
tos, el cambio se trata como una baja del pasivo original y alta de un nuevo pasivo, imputando a la cuenta
de resultados la diferencia de los respectivos valores en libros.

c) Compromisos adquiridos en obligaciones contractuales de compra de intereses minoritarios

Las obligaciones contractuales de compra de participaciones de minoritarios se reflejan por el valor
actual de los desembolsos futuros previstos. La contrapartida de la diferencia entre el importe a pagar
y el valor de los minoritarios asi como las variaciones posteriores que se produzcan en la valoracion
del importe a pagar se imputa al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante. Los intereses
devengados por estos pasivos se registran como gasto financiero en la Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias.

3.10. AcCCIONES PROPIAS

Los instrumentos de patrimonio propios que se recompran (acciones propias) se deducen del patrimo-
nio neto. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del
ejercicio por la compra, venta, emision o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios del Grupo,
reconociéndose estas ganancias o pérdidas directamente en los fondos propios de la sociedad que las
genera.

3.11. OPERACIONES Y SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones en moneda extranjera se registran en euros a los tipos de cambio vigentes en el mo-
mento de la transaccion. Las diferencias de cambio derivadas de las transacciones en moneda extranjera
se registran como resultados financieros en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada cuando se
producen.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio
vigente en ese momento. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen se
registran como resultados financieros en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

3.12. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada o en el pa-
trimonio neto del Balance de Situacion consolidado en funcion de dénde se hayan registrado las ganancias
o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su
base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las
tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no proven-
gan de combinaciones de negocios se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada o en
el patrimonio neto del Balance de Situacion consolidado, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de ganancias
fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias, o existen impues-

tos diferidos pasivos que los compensen.

Las sociedades del Grupo tributan individualmente.
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3.13. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

Con caracter general, los ingresos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio del devengo,
es decir cuando se produce la corriente real de los bienes y servicios que los mismos representan. Las
ventas se consideran perfeccionadas a la entrega fisica y aceptacion por parte del cliente.

3.14. BENEFICIO POR ACCION

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible
a la Sociedad Dominante y el niumero medio de acciones de la misma en circulacién durante dicho periodo,
el cual no incluye las acciones de la Sociedad Dominante en poder del Grupo.

El Grupo no ha realizado ningun tipo de operacion que suponga un beneficio por accién diluido diferen-
te del beneficio basico por accion.

4. INFORMACION POR SEGMENTOS

El formato principal de informacién del Grupo es por segmentos de negocio y el formato secundario es
por segmentos geograficos.

Los negocios operativos estan organizados y gestionados separadamente de acuerdo con la natura-
leza de los productos y servicios comercializados, de manera que cada segmento de negocio representa
una unidad estratégica de negocio que ofrece diferentes productos y abastece diferentes mercados.

4.1. SEGMENTOS DE NEGOCIO
a) Segmento de suministros médicos y ortopédicos

La actividad de “suministros médicos” se centra en la comercializacién de una serie de productos que
se agrupan en diferentes familias:

* Criticos

* Productos Prim

» Endocirugia

+ Otorrinolaringologia

+ Cardiovascular

» Traumatologia y neurocirugia
* Prim Spa

La actividad de suministros ortopédicos consiste en la produccion y distribucion de productos de ortope-
dia y ayudas técnicas asi como la venta de productos de ortopedia aplicada y ayudas técnicas de distintas
clases, incluyendo camas eléctricas articuladas, carros de transporte, grias para movilizacion de pacien-
tes, sillones, armarios y todo tipo de accesorios y mobiliario, especialmente geriatricos.

b) Segmento inmobiliario

La actividad inmobiliaria consiste en operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas rusticas y
urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios; edificacion de inmuebles de
caracter industrial y enajenacion de toda clase de fincas.

El Unico inmueble propiedad del Grupo que se encuentra incluido en el segmento inmobiliario es el
inmueble propiedad de la Sociedad Dominante situado en la avenida Llano Castellano, 43 (Madrid). Este
inmueble corresponde a la anterior sede social de la Sociedad Dominante y, tras haber sido reformado,
ha sido destinado por el Grupo para el alquiler a terceros, habiendo entrado en explotacién a lo largo del
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006.
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4.2. SEGMENTOS GEOGRAFICOS
Los segmentos geograficos del Grupo se establecen en funcién de la localizacion geografica de los clientes.
Se distinguen dos segmentos geograficos:
a) Nacional: Incluye la actividad comercial realizada con clientes situados en Espafia.

b) Extranjero: Incluye la actividad comercial con clientes situados en paises miembros de la Unién
Europea, distintos de Espafia, asi como en paises extracomunitarios.

4.3. CIFRAS CORRESPONDIENTES A LOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
El siguiente cuadro presenta informacion relativa a las ventas y resultados asi como a ciertos activos
y pasivos correspondientes a los segmentos de negocio del Grupo para los ejercicios finalizados a 31 de

diciembre de 2008 y 2007.

a) Cifras correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008

Segmento I: Segmento de negocio médico - hospitalario

Segmento II: Segmento de negocio inmobiliario

(en euros)
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS SEGMENTO | SecmenTo Il ToTAL
A clientes externos 94.746.135,95 1.014.801,46 95.760.937,41
Entre segmentos (174.574,56) 174.574,56 0,00
Otros ingresos 87.759,99 216.960,56 304.720,55
Variacion de existencias 577.594,06 0,00 577.594,06
INGRESOS DEL SEGMENTO 95.236.915,44 1.406.336,58 96.643.252,02
Resultado neto de explotacion del segmento 12.349.311,63 683.758,12 13.033.069,75
Resultados financieros netos 460.046,62 0,00 460.046,62
Deterioro de otros activos financieros 0,00 0,00 0,00
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 388.551,00 0,00 388.551,00
Otros ingresos y gastos 93.467,13 0,00 93.467,13
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 13.291.376,38 683.758,12 13.975.134,50
Impuesto sobre beneficios - - (4.020.445,22)
Intereses minoritarios - - (50.800,00)
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE - - 9.903.889,28
ACTIVOS Y PASIVOS DEL SEGMENTO
Inversiones en sociedades asociadas 5.667.770,75 0,00 5.667.770,75
Resto de activos del segmento 83.916.431,52 4.454.981,73 88.371.413,25
ToTAL ACTIVOS 89.584.202,27 4.454.981,73 94.039.184,00
TOTAL PASIVOS 39.649.923,71 0,00 39.649.923,71
OTRA INFORMACION POR SEGMENTOS
Inversiones en activos -
Activos intangibles 145.335,10 0,00 145.335,10
Inmovilizado material 2.483.977,53 0,00 2.483.977,53
Inversiones inmobiliarias 0,00 69.592,95 69.592,95
Deterioro de otros activos financieros 0,00 0,00 0,00
Amortizaciones de inmovilizado (2.335.657,57) (288.666,19) (2.624.323,76)

30

<Ir al indice >




b) Cifras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

Segmento I: Segmento de negocio médico - hospitalario

Segmento II: Segmento de negocio inmobiliario

(en euros)
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS SEGMENTO | SeGMENTO Il ToTAL
Aclientes externos 90.907.920 722132 91.630.052
Entre segmentos 0 0 0
Otros ingresos 1.094.819 171.392 1.266.211
Variacién de existencias (6.010) 0 (6.010)
INGRESOS DEL SEGMENTO 91.996.729 893.524 92.890.253
Resultado neto de explotacion del segmento 13.863.456 340.661 14.204.117
Resultados financieros netos (18.927) 0 (18.927)
Deterioro de otros activos financieros 0 0 0
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 380.493 0 380.493
Otros ingresos y gastos 8.378 0 8.378
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.233.400 340.661 14.574.061
Impuesto sobre beneficios - (4.354.619)
Intereses minoritarios - (159.225)
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE - - 10.060.217
ACTIVOS Y PASIVOS DEL SEGMENTO
Inversiones en sociedades asociadas 5.727.496 0 5.727.496
Resto de activos del segmento 75.352.914 4.674.055 80.026.969
TOTAL ACTIVOS 81.080.410 4.674.055 85.754.465
ToTAL PASIVOS 36.858.054 0 36.858.054
OTRA INFORMACION POR SEGMENTOS
Inversiones en activos
Activos intangibles 168.776 0 168.776
Inmovilizado material 2.002.459 0 2.002.459
Inversiones inmobiliarias 0 0 0
Deterioro de otros activos financieros 0 0 0
Amortizaciones de inmovilizado (2.254.080) (286.134) (2.540.214)
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4.4. CIFRAS CORRESPONDIENTES A LOS SEGMENTOS GEOGRAFICOS

El siguiente cuadro presenta informacion relativa a las ventas y resultados asi como a ciertos activos
y pasivos correspondientes a los segmentos geograficos del Grupo para los ejercicios finalizados a 31 de
diciembre de 2008 y 2007.
a) Cifras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

Segmento I: Territorio espaiiol

Segmento II: Resto de la Union Europea y paises extracomunitarios

(en euros)
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS SEGMENTO | SecmenTo I TotAL
Aclientes externos 83.154.352,32 12.606.585,09 95.760.937,41
Entre segmentos 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos de explotacion 304.720,55 0,00 304.720,55
Variacion de existencias 577.594,06 0,00 577.594,06
INGRESOS DEL SEGMENTO 84.036.666,93 12.606.585,09 96.643.252,02

ACTIVOS DEL SEGMENTO

ToTAL ACTIVOS

90.024.327,10

4.014.856,90

94.039.184,00

OTRA INFORMACION POR SEGMENTOS

Inversiones en activos - -
Activos intangibles 145.335,10 0,00 145.335,10
Inmovilizado material 2.483.977,53 0,00 2.483.977,53
Inversiones inmobiliarias 69.592,95 0,00 69.592,95
TotaL 2.698.905,58 0,00 2.698.905,58
b) Cifras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
Segmento I: Territorio espaiiol
Segmento II: Resto de la Union Europea y paises extracomunitarios
(en euros)
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS SEGMENTO | SecmenTo |l ToTAL
Aclientes externos 80.100.441 11.529.611 91.630.052
Entre segmentos 0 0 0
Otros ingresos de explotacion 1.266.211 0 1.266.211
Variacién de existencias (6.010) 0 (6.010)
INGRESOS DEL SEGMENTO 81.360.642 11.529.611 92.890.253
ACTIVOS DEL SEGMENTO
ToTAL ACTIVOS 82.498.288 3.256.177 85.754.465
OTRA INFORMACION POR SEGMENTOS
Inversiones en activos - -
Activos intangibles 168.776 0 168.776
Inmovilizado material 2.002.459 0 2.002.459
Inversiones inmobiliarias 0 0 0
TotaL 2.171.235 0 2.171.235
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5. AcTivos INTANGIBLES

El movimiento producido durante los ejercicios 2008 y 2007 es:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

(en euros)
CosTEs SaLpo 31.12.07 ENTRADA / DoTACION Basa SaLpo 31.12.08
Aplicaciones informaticas 384.528,05 16.476,10 - 401.004,15
g‘;:g::';”:;"gf;‘:”tes licencias, 960.664,05 . . 960.664,05
Derechos de distribucion 703.184,16 - - 703.184,16
Otro inmovilizado inmaterial 93.000,00 128.859,00 (93.000) 128.859,00
ToTtAL 2.141.376,26 145.335,10 (93.000) 2.193.711,36
AMORTIZACIONES SaLpo 31.12.07 ENTRADA / DoTACION Basa SaLpo 31.12.08
Aplicaciones informaticas (294.721,95) (38.403,96) - (333.152,91)
Concesiones, patentes, licencias, (938.676,05) (11.004,00) . (949.680,05)
marcas y similares
Derechos de distribucion (703.184,16) - - (703.184,16)
Otro inmovilizado inmaterial (93.000,00) (83.859,00) 93.000,00 (83.859,00)
ToTAL (2.029.582,16) (133.293,96) 93.000,00 (2.069.876,12)
AcrTivos INTANGIBLES NETO 111.794,10 123.835,24

b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

(en euros)
CosTEs SaLpo 31.12.06 ENTRADA / DoTACION Basa SaLpo 31.12.07
Aplicaciones informaticas 308.751,00 75.776,00 - 384.527,00
g‘;‘:g::"y";f;llgfg”tes licencias, 960.665,00 . . 960.665,00
Derechos de distribucion 703.184,00 - - 703.184,00
Otro inmovilizado inmaterial 130.683,00 93.000,00 (130.683,00) 93.000,00
ToTtAL 2.103.283,00 168.776,00 (130.683,00) 2.141.376,00
AMORTIZACIONES SaLpo 31.12.06 ENTRADA / DoTACION Basa SaLpo 31.12.07
Aplicaciones informaticas (260.064,00) (34.658,00) - (294.722,00)
Concesiones, patentes, licencias, (927.672,00) (11.004,00) . (938.676,00)
marcas y similares
Derechos de distribucion (636.053,00) (67.131,00) - (703.184,00)
Otro inmovilizado inmaterial (130.683,00) (93.000,00) 130.683,00 (93.000,00)
ToTtAL (1.954.472,00) (205.793,00) 130.683,00 (2.029.582,00)
AcTivos INTANGIBLES NETO 148.811,00 - - 111.794,00

Los elementos totalmente amortizados y en uso dentro de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 y 2007

ascienden a 1.245.370,77 euros y 1.244.372,00 euros respectivamente.
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6. INmoviLizacioNES MATERIALES

El movimiento producido durante los ejercicios 2008 y 2007 es:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

(en euros)
CosTES SaLpo 31.12.07 TRASPASOS ENTRADAS / DoTACIONES | BAJAs / REDUCCIONES | SALpo 31.12.08
Terrenos y otras 7.175.285,00 0,71 7.175.285,71
construcciones
Instalaciones técnicas y 1.143.091,00 (2.161,37) 185.410,98 (17.900,00) 1.308.440,61
maquinaria
Otras instalaciones, utilaje y 13.068.262,00 2.161,40 2.194.498,19 (170.224,79) 15.004.696,80
mobiliario
Otro inmovilizado 1.286.787,00 (0,47) 104.068,36 1.390.854,89
ToraL 22.673.425,00 0,27 2.483.977,53 (188.124,79) | 24.969.278,01
AMORTIZACIONES
Terrenos y oiras (1.460.064,00) 0,01 (121.001,96) (1.581.065,95)
construcciones
Instalaciones técnicas y (853.155,00) 4853328 (89.445,78) 17.900 (876.167,50)
maquinaria
ggﬁﬁiéﬁfga'ac'°"es' utilaje y (8.600.945,00) (566,62) (1.847.083,97) 161.752,98 (10.286.842,81)
Otro inmovilizado (866.849,00) (47.966,28) (144.831,90) 330,95 (1.059.316,23)
ToraL (11.781.013,00) 0,19 | (2.202.363,61) 179.983,93 | (13.803.392,49)

INMOVILIZADO MATERIAL
NETO

10.892.412,00

11.165.885,52

b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

(en euros)
CosTES SaLpo 31.12.06 ENTRADAS / DoTAcIONES | BAJAs / REDUCCIONES SaLpo 31.12.07
Terrenos y otras construcciones 7.175.285,00 - - 7.175.285,00
Instalaciones técnicas y 1.112.304,00 30.787,00 . 1.143.001,00
maquinaria
Otras instalaciones, utilaje y 11.461.186,00 1731.918,00 (124.842,00) 13.068.262,00
mobiliario
Otro inmovilizado 1.110.281,00 239.754,00 (63.248,00) 1.286.787,00

ToTAaL

20.859.056,00

2.002.459,00

(188.090,00)

22.673.425,00

AMORTIZACIONES

Terrenos y otras construcciones

(1.339.061,00)

(121.003,00)

(1.460.064,00)

NETO

Instalaciones técnicas y maquinaria (778.208,00) (74.947,00) - (853.155,00)
Otras instalaciones, utilaje y (7.009.692,00) (1.713.924,00) 122.671,00 (8.600.945,00)
mobiliario

Otro inmovilizado (790.357,00) (138.413,00) 61.921,00 (866.849,00)
ToraL (9.917.318,00) (2.048.287,00) 184.592,00 |  (11.781.013,00)
LI R T 10.941.738,00 g g 10.892.412,00

6.1. REVALORIZACION DEL INMOVILIZADO MATERIAL

La Sociedad dominante se acogio a la actualizacién de valores de los elementos patrimoniales de su inmo-
vilizado contemplada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporando en el Balance de Situacion de
las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de actualizacion.

34

<Ir al indice >




Para el calculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron los coeficientes de actualizacidon
dependiendo del afio de adquisicién del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron apli-
cados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los siguientes valores:

(en euros)
Actualizacion del coste 1.673.663
Actualizacion de la amortizacion (301.322)
Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 1.372.341

El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2008 y 2007 ascienden a
106.955,46 euros y 122.977 euros respectivamente.

El efecto de la revaloracion sobre la dotacién a la amortizacion del proximo ejercicio no es significativo.
6.2. ELEMENTOS EN REGIMEN DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
El Grupo dispone de determinados activos en régimen de arrendamiento financiero. Al fin de cada con-

trato, el Grupo tiene la opcién de la compra de estos activos a un precio favorable. Al 31 de diciembre de
2008, el valor de estos activos es el siguiente:

(en euros) Los importes anteriores correspon-
CosTE AMORTIZACION VALOR NETO den al contrato suscrito por la Socie-
ACUMULADA z

- dad LUGA SUMINISTROS MEDICOS,
Terrenos y construcciones 446.401,00 (71.672,00) 374.729,00 . -
S. L. correspondiente al terreno y edifi-

Elementos de transporte - - ..
cacion donde esta empresa desarrolla

ToraL 446.401,00 | (72.672,00) | 374.729,00 -

su actividad. De acuerdo con las NIIF,

estos importes se presentan en los es-
tados financieros atendiendo a su naturaleza por lo que aparecen incluidos en el inmovilizado material.

Al cierre del ejercicio 2007, existian elementos de transporte en régimen de arrendamiento financiero
por un valor neto contable de 3.570,00 euros para lo cuales se ha ejercido la correspondiente opcion de
compra en el ejercicio 2008. Estos elementos aparecen formando parte de la partida de “elementos de
transporte” del inmovilizado material.

Los pagos futuros por arrendamiento financiero son los siguientes:

(en euros)
MEeNos DE 1 ARO ENTRE 1 Y 5 ANOS MaAs pE 5 AROS ToTAL
A 31 de diciembre de 2007 48.060,00 87.971,00 0,00 136.031,00
A 31 de diciembre de 2008 45.511,80 46.897,40 0,00 92.409,20
El valor actual de los pagos minimos netos, son los siguientes:
(en euros)
MEeNos DE 1 ARO ENTRE 1 Y 5 ANOS MaAs pE 5 AROs ToTAL
A 31 de diciembre de 2007 46.539,00 78.034,00 0,00 124.573,00
A 31 de diciembre de 2008 44.058,12 42.735,30 0,00 86.793,42

En el calculo del valor actual se ha utilizado, como tasa de descuento, la tasa anual equivalente corres-
pondiente a cada uno de los contratos de arrendamiento suscritos por el Grupo.

6.3. ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS

El Grupo presenta dentro de su inmovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados,
que no estan obsoletos y se encuentran en uso.
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El detalle de su importe es el siguiente:

(en euros)
2008 2007
Construcciones 422.684,54 422.684,54
Instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario 6.149.290,42 3.916.069,00
Otro inmovilizado material 91.436,90 90.914,00
TotAL 6.663.411,86 4.429.667,54

6.4. ANALISIS DEL DETERIORO

A 31 de diciembre de 2008, el Grupo analizé la posible existencia de indicadores que pudieran poner de
manifiesto la existencia de deterioro de activos. Dado que no se ha observado ninguno de estos indicado-
res, no se considerd necesaria la realizacion de las pruebas de deterioro correspondientes.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento producido durante los ejercicios 2008 y 2007 es:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

(en euros)

CosTES SaLbo 31.12.07 Ehraas | oo | SaLpo 31.12.08
Terrenos y otras construcciones 4.235.065,34 - 4.235.065,34
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.722.895,30 69.592,95 - 1.792.488,25
TotAL 5.957.960,64 69.592,95 - 6.027.553,59
AMORTIZACIONES

Terrenos y otras construcciones (451.614,88) (79.557,36) - (531.172,24)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (832.290,79) (209.108,83) - (1.041.399,62)
ToTAL (1.283.905,67) (288.666,19) - (1.572.571,86)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 4.674.054,97 - - 4.454.981,73

b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007
(en euros)

CosTEs SaLDO 31.12.06 Bhrrapas | Reoas| SaLpo 31.12.07
Terrenos y otras construcciones 4.235.065,34 - 4.235.065,34
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.722.895,30 - 1.722.895,30
ToTtAL 5.957.960,64 - - 5.957.960,64
AMORTIZACIONES

Terrenos y otras construcciones (372.057,52) (79.557,36) - (451.614,88)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (624.714,39) (206.576,40) - (832.290,79)
TotAL (997.771,91) (286.133,76) - (1.283.905,67)
INVERSIONES INMOBILIARIAS 4.960.188,73 - - 4.674.054,97

Las inversiones inmobiliarias del Grupo corresponden al inmueble situado en la Avenida de Llano Cas-
tellano, n°® 43 (Madrid), que esta destinado a su alquiler a terceros.

De acuerdo con la ultima tasacion disponible se ha valorado dicho inmueble en 20.133 miles de euros,
sin que existan indicios de pérdida de valor desde la fecha de dicha tasacion.

La Sociedad Dominante suscribio en el ejercicio 2003 un préstamo hipotecario por valor de 12.020.240
euros sirviendo como garantia el inmueble anterior (ver nota 15).
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A 31 de diciembre de 2008, el Grupo analizé la posible existencia de indicadores que pudieran poner
de manifiesto la existencia de deterioro de estos activos. Dado que no se ha observado ninguno de estos
indicadores, no se consideré necesaria la realizacion de las pruebas de deterioro correspondientes.

8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El detalle de las sociedades participadas por el Grupo contabilizadas por el método de la participacion
y los movimientos de las mismas durante los ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

(en euros)
SocIEDAD SaLpo 31.12.07 REesuLTADO EJERCICIO OTrROS SaLpo 31.12.08
Residencial CDV-16, S. A. 4.884.793,00 394.677,00 (645.357,26) 4.634.112,74
Network Medical Products, Ltd. 240.487,00 15.635,00 170.404,00 426.526,00
BBE Healthcare, Ltd. 602.216,00 (21.761,00) 26.677,01 607.132,01
ToTAL 5.727.496,00 388.551,00 (448.276,25) 5.667.770,75

En la Columna de “Otros” la disminucion habida en Residencial CDV-16, S.A. se debe al reparto de dividen-
dos realizado por esta sociedad, en el cual le correspondié a Prim, S. A. el importe de 959.226,21 euros.

El aumento habido en Network Medical Products, Ltd. se debi6 a la adquisicién de una participacion
adicional en dicha companiia por la cual se desembolsaron 202.677,54 euros, lo que supuso el aumento

del porcentaje de participacion desde el anterior 37,54% al 48,39% actual.

b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

(en euros)
SoclEDAD SaLpo 31.12.06 ResuLTADO EJERCICIO OTROS SaLpo 31.12.07
Residencial CDV-16, S. A. 4.370.766 335.120 178.907 4.884.793
Network Medical Products, Ltd. 215.784 26.181 (1.478) 240.487
Good Belief, S. L. 9.480 0 (9.480) 0
BBE Healthcare, Ltd. 609.329 19.192 (26.305) 602.216
ToTAL 5.205.359 380.493 141.644 5.727.496

En la columna “Otros” el incremento habido en Residencial CDV-16, S. A. se debe fundamentalmente al
aumento del porcentaje de participacion en los fondos propios de dicha entidad mientras que la disminu-
cion habida en BBE Healthcare Ltd. se debe a la disminucion de sus fondos propios a lo largo del ejercicio
2007 como consecuencia del reparto de dividendos.

Por ultimo, la baja de Good Belief, S. L. se debio a su disolucion durante el ejercicio 2007.

La informacion relativa a las sociedades participadas mas significativas es:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

(en euros)
CT)E\SI;-IEI)ZT(;A; BBE HEALTHCARE, LTD.
Activos 12.798.002,54 572.430,00
Fondo de comercio 311.153,00 463.503,00
Pasivos 3.182.366,22 86.704,00
Resultado del ejercicio 810.758,00 (73.592,00)
Ingresos 1.278.825,42 1.010.177,00
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En el ejercicio 2008 BBE Healthcare obtuvo un beneficio de 131.882 euros y repartié un dividendo de
205.474 euros mostrandose en el cuadro anterior el efecto neto en fondos propios en la linea “Resultados
del ejercicio”.

b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

(en euros)
C%E\'Is_":?jcsm; BBE HEeALTHCARE, LTD.
Activos 12.848.275,00 636.330,00
Fondo de comercio 311.153,00 463.503,00
Pasivos 3.400.602,00 71.449,00
Resultado del ejercicio 688.414,00 65.704,00
Ingresos 642.604,00 1.064.512,00

Al cierre del ejercicio, el Grupo analizé la posible existencia de indicadores que pudieran poner de
manifiesto la existencia de deterioro de activos. Dado que no se ha observado ninguno de estos
indicadores de estos activos, no se considerd necesaria la realizacidén de las pruebas de deterioro
correspondientes.

9. OTrROs AcTivos FINANCIEROS NO CORRIENTES

El movimiento producido durante los ejercicios 2008 y 2007 es:

(en euros)
INVERSIONES DISPONIBLES CREDITOS Y CUENTAS A | CORRECCION POR DETERIORO ToraL
PARA LA VENTA COBRAR DE VALOR

SaLpo A 31.12.06 1.428.793,00 577.127,00 (1.253.333,00) 752.587,00
Entradas / Dotaciones 306.451,00 141.475,00 0,00 447.926,00
Bajas - 0,00
SaLpo A 31.12.07 1.735.244,00 718.602,00 (1.253.333,00) 1.200.513,00
Entradas / Dotaciones 2.276.699,76 2.276.699,76
Bajas (1.253.333,00) (164.608,76) 1.253.333,00 (164.608,76)
SaLpo A 31.12.08 2.758.610,76 553.993,24 0,00 3.312.604,00

Las inversiones disponibles para la venta incluian principalmente (al cierre del ejercicio 2007) la participacion
de la Sociedad Dominante en el capital social de INTERACTIF DEVELOPMENT, S.A., sobre la que no se ejerce
una influencia significativa. Esta es una sociedad de cartera belga cuyo objeto social principal es la tenencia de
valores. El valor de coste de esta inversion era de 1.253.333 euros al 31 de diciembre de 2007 (el mismo que a
31 de diciembre de 2008). INTERACTIF DEVELOPMENT, S.A. es accionista mayoritario de EUROSURGICAL,
S.A., sociedad de derecho francés dedicada a la fabricacion de productos de columna y neurocirugia con la que
PRIM, S.A. tiene firmado un contrato de distribucion en exclusiva hasta el 31 de diciembre de 2010. El negocio
asociado a este contrato, firmado en la adquisicion de las acciones, justifica la diferencia entre el precio de coste
de la inversion y su valor tedrico contable. En base al importe del riesgo asociado a una sentencia pendiente de
resolucion, en los ejercicios 2006 y 2005 se provisionod totalmente esta inversion.

En el ejercicio 2008 se ha dado de baja definitivamente la inversion compensando su coste con la co-
rreccion valorativa por deterioro en dicho momento.

El incremento habido en el ejercicio 2008 se ha debido a la adquisicidon de una participacion en la socie-
dad francesa Scient’x por importe de 1.999.998,04 euros con fecha 31 de julio de 2008, correspondiente a
un 1,7% de su capital social. Asimismo, se adquirid una participacion en la sociedad britanica Tissuemed
por importe de 276.701,72 euros con fecha 18 de diciembre de 2008, que representa el 1,5% de su capital
social. En ninguna de ambas sociedades, el grupo PRIM tiene influencia significativa.
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Los créditos y cuentas a cobrar corresponden a depésitos y fianzas a largo plazo constituidos por las
diferentes sociedades del Grupo, principalmente Prim, S. A. y Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.
Destaca el hecho de que a lo largo del ejercicio 2008 Prim, S. A. procedio a cancelar una fianza por importe
de 100.000 euros, relacionada con la compafiia asociada RESIDENCIAL CDV-16, S.A.

Adicionalmente se recogen en este epigrafe los créditos concedidos a terceros en el ejercicio 2007 por
Prim, S. A. (a 4 anos, un 4,5% de interés y por un importe de 245.400,00 euros) y por Enraf Nonius Ibérica,
S. A. (a 10 anos, un tipo de interés referenciado al Euribor y un importe de 70.407,70 euros). Estos créditos
no han experimentado variacién alguna a lo largo del ejercicio 2008.

No se ha efectuado ninguna correccion de valor por deterioro durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2008.

10. Fonpo pe ComeRrcio Y ComBINACIONES DE NEGocIOS

El detalle del fondo de comercio por las distintas unidades generadoras de efectivo a las que esta asignado
y el movimiento del mismo durante el ejercicio 2008 es el siguiente:

Fondo de Comercio (en euros)
SaLpo 31.12.07 ENTRADAS SALpbo 31.12.08

Luga Suministros Médicos, S.L. 2.228.931,00 - 2.228.931,00

Fondo de comercio 2.228.931,00 - 2.228.931,00

El Fondo de Comercio corresponde integramente a la Sociedad Luga Suministros Médicos, S.L. adqui-
rida a finales del ejercicio 2005.

El mayor importe pagado por la participacion en Luga Suministros Médicos, S.L. no pudo asignarse a
elementos concretos del activo o pasivo de dicha sociedad estando justificado dicho importe en las siner-
gias que esperan obtenerse. Estas sinergias se deben fundamentalmente a que:

* Luga Suministros Médicos, S.L. mantiene relaciones comerciales fundamentalmente con Prim, S. A. y
con Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

+ Desarrollan actividades que se espera que en el futuro sean complementarias.

»  Comparten muchos clientes, tanto reales como potenciales.

Adicionalmente, la Sociedad Dominante asumié un compromiso de compra por el resto de las participa-
ciones de Luga, que representa, en el momento de la adquisicién, el 40% de su capital social. Conforme a
las condiciones establecidas en el contrato de compraventa de las participaciones, la Sociedad Dominante
quedo obligada a comprar dichas participaciones en el caso de que los vendedores decidieran ejercer la
opcién de venta en los plazos y limites establecidos, que son los siguientes:

PerioDo % MAXIMO DEL CAPITAL SOCIAL QUE SE PUEDE VENDER EN EL PERIODO
Del 1.1.2007 al 30.6.2007 10% (Opcién de compra ya ejecutada)
Del 1.1.2008 al 30.6.2008 10% (Opcidn de compra ya ejecutada)
Del 1.1.2009 al 30.6.2009 10%
Del 1.1.2010 al 30.6.2010 10%
ToTtAL 40%

El precio por el que se ejercera la opcién de venta viene determinado por el resultado del ejercicio
anterior y la posicion neta de los activos de Luga Suministros Médicos, S. L. Durante el ejercicio 2008 se
ha procedido a la adquisiciéon del 10% de las participaciones sociales de Luga Suministros Médicos, S. L.,
por importe de 496.169,00 euros.

Al cierre del ejercicio se ha realizado una prueba del deterioro de dicho Fondo de Comercio en base a la
estimacion del valor de uso calculado a partir de proyecciones de flujos de efectivo basadas en los resulta-
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dos de explotacién y las proyecciones de negocio de Luga Suministros Médicos, S.L. Los flujos de efectivo
de explotacion futuros se han estimado suponiendo que entramos en un entorno de crecimiento negativo
hasta el ejercicio 2011 y una moderada recuperaciéon econdémica a partir de dicha fecha. Dichos flujos de
efectivo fueron descontados usando una tasa igual al coste medio ponderado del capital (W.A.C.C.) del 8%
basada en los tipos de interés de mercado y la prima de riesgo propia del tipo de actividad desarrollada por
la empresa, poniéndose de manifiesto que no es necesario dotar una provision por la inversion realizada
en Luga Suministros Médicos, S. L.

De acuerdo con lo dispuesto anteriormente, debido a los acuerdos contractuales suscritos con los socios
minoritarios de Luga, la Sociedad ha considerado como probable que en los dos préximos ejercicios éstos
vendan a Prim, S.A. el 20 % que aun poseen en el capital social de Luga aumentando, de este modo, la
participacion de Prim S.A. hasta el 100 %.

11. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre 2008 y 2007 es la siguiente:

(en euros)

SaLpo 31.12.08

SaLpo 31.12.07

Comerciales 20.630.036,36 19.277.400,00
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.116.747,36 1.748.110,00
Productos en curso y semiterminados 674.117,48 524.914,00
Productos terminados 1.504.655,78 1.076.265,00
Anticipos a proveedores 0,00 345.704,00
Correcciones de valor (2.744.999,00) (2.938.703,00)

ToTAaL

22.180.557,98

20.033.690,00

El importe de la variacion en la correccién de valor de las existencias ha sido incluido en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada en el epigrafe de “Variacion de provisiones del circulante”.

12. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre 2008 y 2007 es la siguiente:

(en euros)

SaLpo 31.12.08

Sawpo 31.12.07

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.031.436,14 5.648.097,00
TOTAL NO CORRIENTE 4.031.436,14 5.648.097,00
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 41.232.129,52 32.848.079,00
Otros deudores 3.867,61 57.394,00
Personal 87.488,81 118.726,00
Administraciones publicas 201.265,84 89.406,00
Correcciones de valor (1.742.645,73) (1.545.140,00)
Ajustes por periodificacion 0,00 0,00

TOTAL CORRIENTE

39.782.106,05

31.568.465,00

ToTAaL

43.813.542,19

37.216.562,00

El epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios recoge los derechos de cobros derivados
de la activad comercial del Grupo. Con caracter general, las cuentas a cobrar con clientes no devengan
intereses. No obstante, en los casos de entidades publicas que demoran la liquidacion de sus deudas de
manera significativa se realizan reclamaciones de intereses de demora de acuerdo con la legislacién en
vigor, los cuales son cobrados en ejecucion de sentencia.

La cifra de Clientes por ventas y prestaciones de servicios registrada dentro del activo no corriente co-
rresponde a las estimaciones realizadas por la sociedad, al cierre del ejercicio, sobre el importe del saldo
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de clientes y deudores por operaciones de trafico que se espera cobrar en un plazo superior a un afo con
posterioridad al 31 de diciembre de 2008. Estas estimaciones resultan de la aplicacion de técnicas esta-
disticas basadas en los datos historicos disponibles.

El movimiento de las correcciones de valor a lo largo del ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

(en euros)
Saldo inicial (1.545.139,39)
Dotaciones (1.945.984,05)
Aplicaciones 1.748.477,71
Saldo final (1.742.645,73)

13. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre 2008 y 2007 es la siguiente:

(en euros)
SaLbo 31.12.08 SaLpo 31.12.07
Efectivo en caja moneda nacional 47.212,28 54.902,00
Efectivo en caja moneda extranjera 3.121,56 1.877,00
Efectivo en bancos moneda nacional 686.708,63 997.749,00
Efectivo en bancos moneda extranjera 176.213,61 2.339.972,00
TotaL 913.256,08 3.394.500,00

14. PatriMONIO NETO
14.1. CaPITAL SociAL

Todas las acciones cotizan en la Bolsa de Madrid y, desde el 8 de febrero de 2005 también cotizan en
la Bolsa de Valencia.

El 14 de marzo de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores comunicé a Prim la adopcién
del acuerdo de integrar las acciones de Prim dentro de la modalidad de fijacién de precios unicos para
cada periodo de ajuste (modalidad fixing). El 1 de abril de 2005 se hizo efectiva dicha modalidad de
cotizacion.

Con fecha 1 de junio de 2005 PRIM, S. A. pas6 a cotizar en el mercado continuo.

» Con fecha 30 de junio de 2007 la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd por unanimidad:

- Las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion de la Sociedad y del Grupo consolidado, correspon-
dientes al ejercicio 2006 asi como la propuesta de aplicacion de resultados, consistente en el reparto
de un dividendo bruto de 2.150.470,08 euros, aplicandose el resto de los beneficios a Reservas
Voluntarias.

- La ampliacién de capital con cargo a Reservas Libres en la cantidad de 325.828,75 euros mediante
la emision de 1.303.315 acciones nuevas con un valor nominal de 0,25 euros cada una de ellas, que
se asignaran gratuitamente a los accionistas de la Sociedad a razén de una accién nueva por cada
diez acciones en circulacion en la fecha del acuerdo de ampliacion de capital, sirviendo de base a la
operacion el Balance de la Sociedad cerrado a 31 de diciembre de 2006, verificado por los auditores
de la Sociedad, ERNST & YOUNG, S.L., de conformidad con lo establecido en el articulo 157.2 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

A continuacion se resumen los principales acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion du-
rante el ejercicio 2007:
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* 26 de septiembre de 2007

Se acordo el reparto de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2007, de 0,05 euros bru-
tos por accién a las 13.033.152 acciones en circulacion en dicho momento. Se acordd hacer efectivo el
pago de dicho dividendo con fecha 10 de octubre de 2007. Con el fin de dar cumplimiento a lo previsto
en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se prepard el informe preceptivo

que se expone a continuacion:

(en euros)
Disponibilidades liquidas a 2 de octubre de 2007 2.340.816
Saldo disponible pdlizas de crédito suscritas 8.125.037
Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo 514.549
DISPONIBILIDADES LiQUIDAS A 2 DE OCTUBRE DE 2008 10.980.402
Dividendo propuesto 651.658
Resultados obtenidos desde el Ultimo ejercicio (enero a septiembre de 2007) 8.380.876
Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados (2.723.785)
ToTtAL 5.657.091
Dividendo propuesto 651.658

e 25 de octubre de 2007

» Se declaran asignadas en su integridad, una vez concluido el periodo de asignacion gratuita, las
1.303.315 nuevas acciones emitidas por acuerdo de la Junta General de Accionistas de junio de

2007, con un valor nominal de 0,25 euros cada una.

» Se declara expresamente haber formalizado contablemente el traspaso a la cuenta de Capital Social
de la cantidad de 325.828,75 euros, procedente de la cuenta de Reservas Libres, con lo que el saldo

de dicha cuenta queda reducido en la misma cantidad.

» Como consecuencia de lo anterior, se declara aumentado el capital social de Prim, S. A. en la suma
de 325.828,75 euros, mediante la emision de 1.303.315 acciones nuevas, de la misma serie y con
los mismos derechos que las acciones en circulaciéon en dicho momento, con un valor nominal de
0,25 euros cada una, que fueron integramente suscritas y desembolsadas.

* 26 de diciembre de 2007

» Se acordo el reparto de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2007, de 0,05 euros
brutos por accién a las 14.336.467 acciones en circulacién en dicho momento. Se acuerda hacer
efectivo el pago de dicho dividendo con fecha 10 de enero de 2008. Con el fin de dar cumplimiento
a lo previsto en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, se preparo

el informe preceptivo que se expone a continuacion:

(en euros)
Disponibilidades liquidas a 26 de diciembre de 2007 3.039.369
Saldo disponible pdlizas de crédito suscritas 9.267.674
Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo 1.394.922
DiISPONIBILIDADES LiQuIDAS A 26 DE picCIEMBRE DE 2008 13.701.965
Dividendo propuesto 716.823
Resultados obtenidos desde el Ultimo ejercicio (enero a diciembre de 2007) 13.687.586
Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados (3.498.791)
TotaL 10.188.795
Dividendo propuesto 716.823

El Consejo de administracion de PRIM,S.A., en su reunion del 16 de abril de 2008, siguiendo el man-
dato de la Junta General de Accionistas celebrada en esa misma fecha, adopt6 la decision de ampliar el
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capital social en la cantidad de 358.411,50 euros mediante la emision de 1.433.646 nuevas acciones de
0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente liberadas y equiparadas en derechos politicos
y econdmicos a las acciones en circulacion en dicho momento. Esta ampliacion de capital se efectud con
cargo a la cuenta de reservas.

La Junta General de Accionistas de Prim, S. A., en su reunion celebrada el dia 21 de junio de 2008, acordd
aumentar el capital social con cargo a Reservas de Revalorizacién en la cuantia de 394.252,75 euros me-
diante la emision de 1.577.011 acciones nuevas con un valor nominal de 0,25 euros cada una de ellas, que
se asignaron gratuitamente a los accionistas de la Sociedad a razén de 1 accién nueva por cada 10 acciones
de las que, en dicho momento, se encontraban en circulacion, a realizar en un plazo inferior a 6 meses.

Asimismo, se aprobd una segunda ampliacion de capital con cargo a reservas en la cantidad de 433.678
euros mediante la emision de 1.734.712 acciones nuevas con un valor nominal de 0,25 euros cada una de
ellas. La Junta otorgo al Consejo de Administracion un plazo de 12 meses para la realizacion de esta am-
pliacién, que asignara gratuitamente, a los accionistas que lo sean, 1 accién nueva por cada 10 acciones
en circulacion de las que sean titulares en el momento de realizar la mencionada ampliacion.

En la misma Junta General de Accionistas de fecha 21 de junio de 2008 se aprobaron por unanimidad
las Cuentas Anuales e informe de Gestidn de la Sociedad y del Grupo Consolidado, correspondientes al
ejercicio 2007, asi como la propuesta de aplicacién de resultados, consistente en el reparto de un dividen-
do bruto de 3.000.000 euros, aplicandose el resto de los beneficios a Reservas Voluntarias.

A 31 de diciembre de 2007 el capital social de Prim, S. A. era de 3.584.116,75 euros, representado por
14.336.467 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente desembolsadas e igua-
les en derechos y obligaciones. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

A 31 de diciembre de 2008 el capital social de Prim, S. A. era de 4.336.781,00 euros, representado por
17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente desembolsadas e igua-
les en derechos y obligaciones. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

e 22 de diciembre de 2008

El Consejo de Administracion, considerando la prevision de resultados para el ejercicio, aprobd un divi-
dendo a cuenta del resultado del ejercicio 2008 de 867.356,20 euros (0,05 euros brutos por accién a los
17.347.124 acciones en circulacion, incluidas las 1.577.011 nuevas acciones que comenzaron a cotizar
el 23 de diciembre de 2008). Este dividendo se pago el 12 de enero de 2009. El importe del dividendo es
inferior al limite maximo establecido por la legislacion vigente, referente a los resultados distribuibles desde
el cierre del ultimo ejercicio.

El estado contable provisional formulado por los Administradores, para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y que pone de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo es el siguiente:

(en euros)

Disponibilidades liquidas a 22 de diciembre de 2008 298.795,82

Saldo disponible pdlizas de crédito suscritas 6.719.082,20

Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo (3.207.589,63)
DiSPONIBILIDADES LiQuiDAS A 26 DE piCIEMBRE DE 2009 3.810.288,39

Dividendo propuesto 867.356,20
Resultados obtenidos desde el Ultimo ejercicio (enero a diciembre de 2008) 14.806.582,41
Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados (3.663.062,55)
TotaL 11.143.519,86
Dividendo propuesto 867.356,20

14.2. RESERVA POR CAPITAL AMORTIZADO

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Grupo ha constituido reservas en la misma cuantia que
el importe en que se ha reducido el capital social en ejercicios anteriores. Segun establece la legislacion
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aplicable, esta reserva no es de libre disposicion. El desglose de la reserva en funcién de los afios en que
se constituy6 es el siguiente:

Ano de reduccion de capital (en euros)
1997 774.104
2001 362.861
2002 119.850
ToTtaL 1.256.815

14.3. RESERVA LEGAL Y RESERVA PARA ACCIONES PROPIAS

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital Social. De conformidad con el Texto Refun-
dido de la Ley de Sociedades Andnimas, su saldo solamente puede ser utilizado para cubrir, en su caso, el
saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas disponibles para ese fin, y
para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Durante el gjercicio 2008 el saldo de la reserva para acciones propias que poseia Prim, S. A. se traspaso
a la reserva legal con el objeto de cubrir las ampliaciones de capital suscritas a lo largo de dicho ejercicio.

14.4. RESERVA DE REVALORIZACION

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, que fue incorporada al Balance de Situacion Consolidado del ejercicio 1996, y que
es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado material de la sociedad
dominante practicada de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen
fiscal del 3% del importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de esta reserva de revalorizacion es el siguiente:

(en euros)
SaLpo 31.12.07 MovimIENTOS SaLpo 31.12.08
Revalorizacion del inmovilizado material (nota 6) 1.372.341,00 (775.941,55) 596.399,45
Gravamen fiscal (3% de la revalorizacién) (41.168,28) 23.276,30 (17.891,98)
Total 1.331.172,72 (752.665,25) 578.507,47

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva fueron aprobados por la Inspeccion de
Hacienda con fecha 24 de noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacién de la reserva, dicha
reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la So-
ciedad Dominante y, a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance
en el que se reflejaron las operaciones de actualizacidn) a Reservas de Libre Disposicion.

Durante el ejercicio 2008 se ha reducido el saldo de la Reserva de Revalorizacion como consecuen-
cia de dos ampliaciones de capital realizadas por Prim, S. A, en las que parte del saldo de la Reserva de
Revalorizacion se utilizé para dichas ampliaciones. El importe de la reserva traspasada a capital fue de
358.411,50 euros en la primera ampliacion de capital y de 394.252,75 euros en la segunda. El detalle de
estas operaciones aparece reflejado en la nota 14.1 relativa al capital social.

14.5. ACCIONES PROPIAS
El movimiento producido durante los ejercicios 2008 y 2007 es:

a) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008

(en euros)

NUMERO VALORACION

DE TiTULOS A SU COSTE

Situacion al 31 diciembre de 2007 110.901 1.528.076,00
Adquisiciones 238.458 2.273.792,03
Acciones recibidas en ampliaciones de capital 0 0,00
Disminuciones (21.952) (437.655,63)
Situacion al 31 de diciembre de 2008 327.407 3.364.212,40
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b) Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007

(en euros)

NUMERO VALORACION

DE TiTULOS A SU COSTE

Situacion al 31 diciembre de 2006 32.604 405.442
Adquisiciones 217.889 3.217.750
Acciones recibidas por ampliacion capital 320 0
Disminuciones (139.912) (2.095.116)
Situacion al 31 de diciembre de 2007 110.901 1.528.076

El incremento de acciones propias por desdoblamiento se debid a la operacion de desdoblamiento
aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de enero de 2006. En dicho momento las
acciones propias en poder de la dominante eran 20.000 acciones de valor nominal 0,50. Tras el desdobla-

miento, Prim pasé a poseer 40.000 acciones de valor nominal 0,25.

El porcentaje que representan las acciones propias en cartera sobre el total de las acciones emitidas a
31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

(en euros)
31.12.2008 31.12.2007
N° de acciones en cartera 327.407 110.901
Total n® de acciones emitidas 17.347.124 14.336.467
% de acciones en cartera sobre el total 1,89% 0,77%

Durante el ejercicio 2008 se han realizado enajenaciones de acciones propias con una pérdida de
55.349,81 euros.

14.6. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

El desglose de este epigrafe correspondiente a los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2008 y
2007, es el siguiente:

a) Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008

(en euros)
ENrAF Nonius SIDITEMEDIC Enrar Nonus LuGA SumiNISTROS INMOBILIARIA
E.O.P.S.A. IBERICA PORTUGAL, TortaL
IBERICA , S. A. S. L. S.A. Mépicos S. L. CATHARSIS, S. A.
Reserva legal 102.170,03 79.333,60 607,01 9.171,37 1.202,02 23.642,25 216.126,28
Otras Reservas 166.564,97 2.475.416,40 570.649,99 174.265,63 (721.202,02) 126.849,75 | 2.792.544,72
ToTtAL 268.735,00 | 2.554.750,00 571.257,00 183.437,00 | (720.000,00) 150.492,00 | 3.008.671,00

b) Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007

(en euros)
ENrAF Nonius SIDITEMEDIC Enrar Nonius Luca SumINISTROS INMOBILIARIA
E.O.P.S.A. IBERICA PORTUGAL, TortAaL
IBERICA , S. A. S.L. S.A. Mepicos S. L. CATHARSIS, S. A.
Reserva legal 102.170,00 79.334,00 607,00 6.398,00 1.202,00 23.642,00 213.353,00
Otras Reservas 187.841,00 2.480.333,00 570.219,00 121.569,00 (1.071.202,00) 126.850,00 | 2.415.610,00
ToTAL 290.011,00 | 2.559.667,00 570.826,00 127.967,00 | (1.070.000,00) 150.492,00 | 2.628.963,00
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Las reservas en sociedades consolidadas por integracion global incluyen la reserva legal de las diferentes socieda-
des consolidadas por el método de integracién global, la cual no puede considerarse como de libre disposicion.

14.7. DISTRIBUCION DEL RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La Sociedad Dominante propondra a la Junta General de Accionistas distribuir su resultado de la si-
guiente forma:

(en euros)
BASES DE REPARTO DISTRIBUCION
Pérdidas y Ganancias 9.903.889,28 Dividendos 3.000.000,00
Reserva voluntaria 6.903.889,28
ToTaL 9.903.889,28 ToTAL 9.903.889,28

15. PRESTAMOS CON RENDIMIENTO DE INTERESES

15.1. DEUDAS NO CORRIENTES

La composicion y el movimiento neto de las deudas no corrientes por préstamos en los ejercicios 2008
y 2007 es el siguiente:

a) Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008

(en euros)
31.12.07 AbICIONES DismINUCIONES 31.12.08
Pélizas de crédito 1.258.190,06 25.125.244,57 (21.530.037,58) 4.853.397,05
Préstamo hipotecario 6.524.190,10 0,00 (1.156.801,61) 5.367.388,49
Otros préstamos 4.202.819,84 1.503.784,80 (2.099.474,30) 3.607.130,34
ToTAL 11.985.200,00 26.629.029,37 (24.786.313,49) 13.827.915,88
b) Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007
(en euros)
31.12.06 AbICIONES DismiNuCIONES 31.12.07
Pélizas de crédito 2.403.385 17.149.444 (18.294.639) 1.258.190
Préstamo hipotecario 7.643.355 0 (1.119.164) 6.524.191
Otros préstamos 5.539.940 10.772 (1.347.892) 4.202.819
ToTtAL 15.586.680 17.160.216 (20.761.695) 11.985.200

15.1.1. Pdlizas de crédito

Estan compuestas por pdlizas de crédito en euros suscritas con diferentes entidades bancarias que
devengan un interés referenciado al Euribor mas un diferencial.

Elimporte no dispuesto de estas pdlizas de crédito al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es de 3.298.102,95
euros y 6.044.340,00 euros respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008, el limite total de estas podlizas asciende a 8.151.500,00 euros, el cual se
reducira en base al siguiente calendario:

Ano (en euros)
2010 3.150.000,00
2011 5.001.500,00
2012y siguentes 0,00
ToTAL 8.151.500,00
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15.1.2. Préstamo hipotecario

Con fecha 31 de julio de 2001 la Sociedad Dominante contratd un préstamo hipotecario por importe de
7.212.145,25 euros, que se encuentra garantizado por el edificio segun se expone en la Nota 7. De este
préstamo se realizd una ampliaciéon de 4.808.095 euros en enero de 2003, que igualmente esta garantiza-
do por dicho inmueble, de forma que el limite de disposicién se incrementé a 12.020.240 euros.

Otras caracteristicas significativas de este préstamo son las siguientes:

Plazo de amortizacion

- El periodo méaximo de duracion es de 147 meses desde la fecha de concesion, siendo el periodo de carencia desde la fecha
de la firma hasta el 31 de octubre de 2003.
- La amortizacion se realizard mediante 40 cuotas trimestrales a contar desde el 31 de octubre de 2003.

Intereses

- El'tipo de interés en el primer afio fue de 3,517% anual.
- Para el resto del periodo de duracion del contrato, se establece un tipo de interés de referencia interbancario a un afio en
euros mas un diferencial de 0,5 puntos.

El detalle de vencimientos, al 31 de diciembre de 2008, de este préstamo es el siguiente:

15.1.3. Otros préstamos con rendimiento de intereses no corrientes

Ano (en euros)
2010 1.237.664,18
2011 1.301.539,78
2012 1.368.711,99
2013 y siguentes 1.459.472,54
ToTAL 5.367.388,49

En el ejercicio 2005 este epigrafe del pasivo del Balance de Situacion consolidado se incrementoé de
manera considerable al suscribir Prim, S. A. dos préstamos ambos por importe de 4.500.000 euros con
diferentes entidades financieras y con la finalidad de financiar las actividades operativas del grupo.

A lo largo del ejercicio 2008 se suscribié un nuevo préstamo por importe de 1.500.000 euros, el cual
se amortizara a lo largo de los dos proximos ejercicios, 2009 y 2010, sin que se haya amortizado ningun
importe durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2008.

El detalle de los pagos realizados durante el ejercicio asi como las cantidades a satisfacer en los proxi-
mos ejercicios se muestra en el siguiente cuadro:

(en euros)
PResTAMO | Prestamo Il Prestamo Il ToTAL

Capital inicial 4.500.000,00 4.500.000,00 1.500.000,00 10.500.000,00
Fecha de inicio 27.10.2005 22.11.2005 22.11.2008 -
Fecha de vencimiento 27.10.2012 22.11.2010 22.11.2010 -
Tipo de amortizacion Trimestrales Semestrales Trimestrales
Intereses Euribor mas un diferencial | Euribor més un diferencial | Euribor més un diferencial
2006 584.595,25 1.687.500,00 0,00 2.272.095,25
2007 578.432,06 703.125,00 0,00 1.281.557,06
2008 604.909,75 703.125,00 0,00 1.308.034,75
I. Importe Cancelado 1.767.937,06 3.093.750,00 0,00 4.861.687,06
2009 634.158,84 703.125,00 733.218,37 2.070.502,21
1. Vencimientos a corto plazo 634.158,84 703.125,00 733.218,37 2.070.502,21
2010 664.822,21 703.125,00 766.781,63 2.134.728,84
2011 696.968,22 0,00 0,00 696.968,22
2012 736.113,67 0,00 0,00 736.113,67
2013 y siguientes 0,00 0,00 0,00 0,00
lII. Vencimientos a largo plazo 2.097.904,10 703.125,00 766.781,63 3.567.810,73
TotaL (I+11+111) 4.500.000,00 4.500.000,00 1.500.000,00 10.500.000,00
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Por tanto, a 31 de diciembre de 2008, en el epigrafe “Préstamos con rendimiento de intereses” del pa-
sivo no corriente se incluyen 2.097.904,10 euros, 703.125,00 euros y 766.781,63 euros correspondientes
a los préstamos |, Il y lll respectivamente totalizando un total de 3.567.810,73 euros. Estos importes se
muestran en la linea “lll. Vencimientos a largo plazo” del cuadro anterior.

A 31 de diciembre de 2007, en el epigrafe “Préstamos con rendimiento de intereses” del pasivo no
corriente se incluian 2.726.618,00 euros y 1.406.250,00 euros correspondientes a los préstamos | y Il res-

pectivamente totalizando un total de 4.132.868 euros.

15.2. DEUDAS CORRIENTES

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente los vencimientos a corto de los préstamos menciona-
dos anteriormente, efectos descontados pendientes de vencimiento y los saldos dispuestos de las pdlizas
de crédito a corto plazo por importe de 1.274.969,84 euros (ver nota 19.1).

El importe no dispuesto de las pdlizas de crédito a corto plazo al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es
de 3.927.560,41 euros y 4.682.336 euros respectivamente.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de crédito al 31 de diciembre de
2008 y 2007 ascienden a 132.120,80 euros y 114.958,00 euros respectivamente, y se encuentran clasifi-

cados en el epigrafe de “Préstamos con rendimiento de intereses del pasivo corriente”.

16. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

La composicion y el movimiento de este epigrafe en los ejercicios 2008 y 2007 es el siguiente:

(en euros)
OTROS PASIVOS PAGOS FUTUROS POR COMPRA DE PARTICIPACIONES TotaL
SaLpo AL 31.12.06 592.118,00 1.813.944,00 2.406.062,00
Adiciones 30.312,00 - 30.312,00
Disminuciones (80.404,00) (509.514,00) (589.918,00)
SaLpo AL 31.12.07 542.026,00 1.304.430,00 1.846.456,00
Adiciones 35.890,40 0,00 35.890,40
Disminuciones (73.370,29) (409.734,38) (483.104,67)
SaLpo AL 31.12.08 504.546,11 894.695,62 1.399.241,73

16.1. OTROS PASIVOS

A 31 de diciembre de 2008 existe un saldo de 315.449,30 euros correspondiente a la deuda a pagar
a un tercero por la adquisicién de derechos de distribucion de una de las compafias del grupo, la cual
presenta un vencimiento maximo de 10 afios a partir de la fecha de firma del acuerdo, que fue el 17 de
noviembre de 1997. Desde su vencimiento, este acuerdo se ha ido renovando tacitamente por periodos
anuales.

Adicionalmente 33.897,23 euros se corresponden con la deuda pendiente de pago por un crédito
concedido por el Centro de Desarrollo Tecnoldgico Industrial. Su reembolso se realizara en 2 pagos
anuales de 20.194,87 euros en 2009 y de 13.702,36 euros a realizar en 2010. Este crédito no devenga
intereses.

No se han producido adiciones significativas en el epigrafe Otros pasivos a lo largo del ejercicio 2008.
16.2. PAGOS FUTUROS POR COMPRA DE PARTICIPACIONES
El saldo de este epigrafe corresponde a la estimacion del valor actual de los pagos a realizar entre los

ejercicios 2009 y 2010 correspondientes a la opcion de venta del 20% de la participacion de la Sociedad
Luga Suministros Médicos, S. L. (ver nota 10), concedida a los socios minoritarios.
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Al cierre del ejercicio la estimacion del valor actual de estos pagos se calcula conforme a las condicio-
nes establecidas en el contrato de compraventa de la participacion y considerando una tasa de descuento
equivalente al coste de la financiacion del Grupo.

17. PAsIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS NO CORRIENTES

(en euros) B .
En este epigrafe se recoge la deuda pendiente de
SaLpo AL 31.12.06 390.284,00 . .
i pago por el Impuesto sobre Sociedades que ha sido
IClones .
—— aplazada en cumplimiento de las normas que regu-
Disminuciones (101.487,00) . L. . .
lan la reinversién de las rentas obtenidas en enaje-
SaLpo AL 31.12.07 288.797,00 . . . . . . .
o naciones del inmovilizado inmaterial y financiero que
1eiones tuvieron lugar en los ejercicios 1996, 1997 y 1999.
Disminuciones (72.612,67)
Savoo A 31.12.08 216.184,33 Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos

futuros de esta deuda aplazada con la Administracion
se iran llevando a cabo en algunos casos en funcién de la amortizacién de determinados bienes objeto de la
reinversion, y en otros casos mediante el incremento de una séptima parte del importe originalmente diferido.
Se estima que se pagara en el préximo ejercicio, aproximadamente, un importe de 72.612,67 euros.

18. SiTuAcioN FiscaL

El detalle del calculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

(en euros)
31.12.08 31.12.07
RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 13.975.134,50 14.574.060,00
Diferencias permanentes de las sociedades individuales (60.116,11) (28.627,00)
Diferencias permanentes de los ajustes por consolidacion 2.020.854.20 1.842.420,00
Resultados negativos de sociedades individuales 17.065.11 21.204,00
Bases imponibles negativas compensadas por las sociedades individuales (3.714,12) (431,00)
BASES IMPONIBLES POSITIVAS DE LAS SOCIEDADES INDIVIDUALES 15.949.223,58 16.408.626,00
Cuota: 30% sobre bases imponibles positivas ) (32,5% en 2007) 4.779.521,92 5.326.836,00
Deducciones de la cuota (725.176,33) (961.740,00)
Otros movimientos @ (33.900,38) (10.477,00)
GASTO CONSOLIDADO POR IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES 4.020.445,22 4.354.619,00

1. El tipo de gravamen en el ejercicio 2008 es de un 30,00% para todas las comparias salvo ENRAF NONIUS IBERICA PORTU-
GAL, LDA, donde el tipo de gravamen es de un 25%, el cual se aplica sobre una Base Imponible positiva (correspondiente a dicha
compafiia) de 104.903,03 euros.

En el ejercicio 2007 el tipo de gravamen fue el 32,5% para todas las compafiias salvo ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL,
LDA, donde el tipo de gravamen fue de un 25%, el cual se aplic6 sobre una Base Imponible positiva (correspondiente a dicha
compaiiia) de 79.559,00 euros.

2. Seincluyen los ajustes positivos originados en los impuestos diferidos como consecuencia de la reduccién del tipo de gravamen
durante el ejercicio 2007 desde el 32,50% al 30,00%.

<Ir al indice >




El detalle de las diferencias permanentes de los ajustes por consolidacion es:

(en euros)
31.12.08 31.12.07
Resultado Sociedades puestas en equivalencia (388.551,00) (380.493,00)
Variacion en la provision de cartera de empresas del grupo (17.065,13) (456.455,00)
Gasto fiscalmente deducible por enajenacion de acciones propias 0,00 (203.757,00)
Dividendos recibidos de empresas del grupo y asociadas 2.426.470,33 2.883.125,00
Gastos e ingresos financieros entre empresas del grupo 0,00 0,00
ToTAL 2.020.854,20 1.824.420,00

18.1. EJERCICIOS ABIERTOS A INSPECCION

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse de-
finitivas hasta que no han sido inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro afos.

Las Sociedades que componen el Grupo tributan individualmente. Al 31 de diciembre de 2008, tienen
abierta a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos que les son aplicables correspondien-
tes a los cuatro ultimos ejercicios contados a partir de la presentacion de las declaraciones.

18.2. BASES IMPONIBLES NEGATIVAS EN LAS SOCIEDADES INDIVIDUALES
Adicionalmente, la normativa vigente establece que las pérdidas fiscales incurridas pueden ser com-

pensadas con los beneficios fiscales (bases imponibles positivas) de los siguientes quince ejercicios. Al 31
de diciembre de 2008 las pérdidas pendientes de compensacioén son las siguientes:

(en euros)
EJercicio ‘ IMPORTE ‘ PLAZO LIMITE DE COMPENSACION
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.
1995 25.409,00 2010
1996 709.340,00 2011
1997 195.860,00 2012
2004 386.373,00 2019
2005 31.705,00 2020
2006 203.679,00 2021
2007 21.204,00 2022
2008 17.065,11 2023
1.590.635,11
SIDITEMEDIC, S .L.(SOCIEDAD UNIPERSONAL)
2005 6.119 2020
2006 3.991 2021
10.110

19. OBJUETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Los principales instrumentos financieros del Grupo comprenden préstamos bancarios, depdsitos a la
vista y a corto plazo. El propésito principal de estos instrumentos financieros es generar financiacién para
las operaciones del Grupo. El Grupo tiene otros activos y pasivos financieros tales como las cuentas co-
merciales a cobrar y a pagar, los cuales se originan directamente en sus operaciones.
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La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades del Grupo para que
los riesgos de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y controla-
dos, en base a los principios de:

« Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las areas de decision y las areas de analisis,
control y supervision.

» Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el equi-
librio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

« Cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y supervision de riesgos.

« Transparencia en la informacién sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de los sistemas de control.

La politica del Grupo, mantenida durante los ejercicios 2008 y 2007, es no negociar con los instrumen-
tos financieros.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros del Grupo son el riesgo de tipos
de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio y el riesgo crediticio.
Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las
cuales se resumen a continuacion.

19.1. RIESGO DE TIPOS DE INTERES DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

El Grupo esta expuesto al riesgo por cambios en los tipos de interés de mercado, debido a que los
préstamos suscritos (ver nota 15) tienen un tipo de interés variable.

El indice de referencia de estos préstamos bancarios es el tipo de interés correspondiente al mercado
interbancario al cual se le afiade un diferencial. Dicho indice de referencia no ha experimentado cambios
significativos en los ultimos ejercicios por o que no se considera que dichos cambios puedan tener un
impacto importante en la cuenta de resultados consolidada del Grupo.

La estructura de la deuda, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

(en euros)
31.12.2007 31.12.2008 TIPO DE INTERES REFERENCIA
DEUDAS A LARGO PLAZO
Pélizas de crédito a largo plazo 1.258.190,00 4.853.397,05 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 6.524.191,00 5.367.388,49 Variable Tipo mercado interbancario
Otros préstamos 4.202.819,00 3.607.130,34 Variable Euribor
11.985.200,00 13.827.915,88
DEUDAS A CORTO PLAZO
Poélizas de crédito a corto plazo 1.331.894,00 1.274.969,84 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 1.119.164,00 1.156.801,61 Variable Tipo mercado interbancario
Deudas por efectos descontados 1.193.920,00 82.508,84 Variable Euribor a 1 mes
Intereses a corto plazo de deudas 114.958,00 132.120,80 No devenga No aplica
Otros préstamos 1.411.576,00 2.105.048,25 Variable Euribor
5.171.512,00 4.751.449,34
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La sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacion de los tipos de interés, analisis realizado
suponiendo una variacion de +/- 25% sobre los indices de referencia actuales, es la siguiente:

(en euros)
+25% -25% +25% -25%
EFECTO EN RESULTADOS EFECTO EN RESULTADOS
31.12.07 31.12.07 31.12.08 31.12.08
DEUDAS A LARGO PLAZO
Poélizas de crédito a largo plazo (15.005,00) 15.005,00 (40.046,17) 40.046,17
Préstamo hipotecario (72.626,00) 72.626,00 (60.959,21) 60.959,21
Otros préstamos (54.475,00) 54.475,00 (43.931,86) 43.931,86
(142.106,00) 142.106,00 (144.937,24) 144.937,24
DEUDAS A CORTO PLAZO
Pdlizas de crédito a corto plazo (9.130,00) 9.130,00 (17.081,48) 17.081,48
Préstamo hipotecario (11.398,00) 11.398,00 (11.667,17) 11.667,17
Deudas por efectos descontados (15.046,00) 15.046,00 (6.302,37) 6.302,37
Intereses a corto plazo de deudas 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros préstamos (15.115,00) 15.115,00 (19.460,03) 19.460,03
(50.689,00) 50.689,00 (54.511,05) 54.511,05

No se analiza la sensibilidad en el patrimonio neto puesto que la variacion de los tipos de interés no
tendra repercusién alguna en dicho patrimonio, al reflejarse dichas variaciones directamente en la cuenta
de resultados.

19.2. RIESGO DE TIPOS DE CAMBIO

El Grupo realiza ventas y compras en diversas monedas distintas del euro. No obstante la mayoria de
estas transacciones en moneda extranjera se realizan en divisas cuya fluctuacién con respecto al euro, al
igual que los plazos de cobro o pago, son reducidos, por lo que el impacto que este riesgo puede tener en
la cuenta de resultados consolidada no es significativo.

Las principales transacciones efectuadas en los ejercicios 2008 y 2007 en moneda distinta del euro son
las compras realizadas a proveedores, principalmente suministradores de materias primas y mercaderias,
de acuerdo con el siguiente detalle:

(en euros)
COMPRAS A PROVEEDORES 2008 2007
Total compras en divisas 6.841.632,02 7.653.718,00

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

» Cuentas corrientes bancarias en moneda distinta a la moneda local o funcional de las Socieda-
des del Grupo Prim: El saldo de cuentas corrientes en divisas mantenido por el grupo ascendi6 a
176.213,61 euros a 31 de diciembre de 2008 y a 1.403.158,00 euros a 31 de diciembre de 2007.
En ambos ejercicios dicho saldo corresponde en su totalidad a las cuentas mantenidas en dolares
estadounidenses.

» Pagos por suministros o servicios en monedas diferentes al euro. El importe de los pagos en divisas
realizados por el Grupo ascendio a 6.942.319,99 euros en 2008 y 7.770.556,00 en 2007.
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La moneda diferente del euro en que mas opera el Grupo PRIM es el délar estadounidense. La sensi-
bilidad del resultado y del patrimonio consolidado del Grupo PRIM a la variacion del tipo de cambio euro/
dolar es la siguiente:

(en euros)
Euros
VARIACION EN EL TIPO DE CAMBIO
DOLAR / EURO EFECTO EN EL RESULTADO EFECTO EN EL PATRIMONIO
ANTES DE IMPUESTOS ANTES DE IMPUESTOS
2008 +5% 296.263,97
-5% (327.449,66)
2007 +5% 328.826,00
-5% (363.439,00)

No existe deuda financiera en moneda distinta del euro.
19.3. RIESGO DE CREDITO

Los principales clientes del grupo son entidades publicas y privadas de reconocida solvencia. Todos
los clientes que quieren realizar compras a crédito son sometidos a los procedimientos establecidos por el
Grupo de verificacion de su solvencia financiera. Adicionalmente, se efectia un seguimiento continuo de
las cuentas a cobrar, analizandose el saldo de clientes asi como su evolucion por tipos de clientes y areas
geograficas. La intensa gestion de cobros realizada hace que la exposicion del Grupo a saldos de dudoso
cobro no sea significativa.

A 31 de diciembre de 2008 no existia concentracion de crédito significativa en el Grupo PRIM.

El analisis de la antigliedad de los activos financieros, a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es el siguiente:

a) Para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2008

(en euros)

TIPO DE CLIENTE No vencipo MEeNoOR DE 90 ENTRE 90 Y 180 | ENTRE 180 Y 360 Mayor pe 360 ToraL
Clientes a largo 248.092,90 1.014.860,67 1.084.916,82 1.132.298,98 551.266,77 4.031.436,14
Clientes a corto 2.886.963,89 10.852.358,00 10.288.351,99 10.292.506,45 5.169.303,46 39.489.483,79

b) Para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2007

(en euros)

TIPO DE CLIENTE No vencipo MEeNoOR DE 90 ENTRE 90 Y 180 | ENTRE 180 Y 360 Mayor pe 360 ToraL
Clientes a largo 726.446,00 2.257.703,00 889.439,00 644.968,00 1.129.541,00 5.648.097,00
Clientes a corto 5.788.565,00 12.944.731,00 5.112.793,00 3.686.679,00 5.315.311,00 32.848.079,00

En esta clasificacién por vencimiento hay que considerar que buena parte de la deuda corresponde
a servicios de salud de distintas Comunidades Autbnomas. Aunque el plazo de cobro inicial de las fac-
turas es, en general, de 90 dias, en algunas Comunidades es habitual un retraso en el cobro superior a
dos afos. Este hecho no implica ningun problema de morosidad para la Sociedad, ya que se recupera la
practica totalidad de la deuda vencida. Ademas, en los cobros a mas de un afo se reclaman intereses de
demora que se cobran en ejecucion de sentencia tras el cobro del principal.

El importe que aparece como clientes, tanto a corto como a largo plazo, se refiere exclusivamente a los
saldos mantenidos con empresas ajenas al grupo, puesto que los saldos con empresas del grupo quedan
eliminados en el proceso de consolidacién y entendemos que no puede hablarse de riesgo crediticio en
saldos entre empresas de un mismo grupo consolidado.
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19.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacion y la flexibilidad a
través de la utilizacion, principalmente, de préstamos bancarios.

Los vencimientos de dichos instrumentos financieros coinciden en el tiempo con los flujos de caja ge-
nerados por las actividades ordinarias del Grupo, lo cual permite minimizar el riesgo de liquidez y asegurar
la continuidad de las operaciones.

En este sentido cabe destacar los siguientes puntos:

* El grupo tiene un fondo de maniobra positivo de 38.847.157,85 euros, lo cual permite asegurar la
cancelacion de los pasivos corrientes.

* Existe un saldo significativo de pdlizas de crédito con un importe ain no dispuesto por el grupo. En
concreto, el saldo no dispuesto de estas polizas al cierre del ejercicio 2008 asciende a 4.298.102,95
euros para las poliza a largo plazo y a 2.927.560,41 euros para las pdlizas a corto plazo, lo cual hace
que el grupo pueda disponer de la liquidez necesaria para afrontar cualquier dificultad que pudiera
surgir en los ejercicios futuros.

* En los primeros meses del ejercicio 2009 la sociedad dominante ha cobrado un montante importante
de deuda que se mantenia con determinadas administraciones publicas.

19.5. GESTION DEL CAPITAL

El Consejo de Administracion de Prim, S.A., responsable de la gestion del capital del Grupo, considera
claves los siguientes aspectos para la determinacion de la estructura de capital del Grupo Consolidado:

 La consideracioén del coste de capital en cada momento, buscando una combinacion entre financia-
cion propia y ajena que optimice el coste del capital.

* Mantener un fondo de maniobra y un ratio de apalancamiento que permita a Prim, S.A. obtener y
mantener la calificacion crediticia deseada en el medio plazo, y que permita compaginar la genera-
cion de recursos liquidos con otros usos alternativos que puedan presentarse en cada momento en
la busqueda del crecimiento del negocio.

« El ratio Fondos Propios/Fondos ajenos ha pasado de 1,33 en 2007 a 1,37 en 2008, considerandose
adecuado para cubrir las necesidades de estructura y operativas detectadas. De este modo se fi-
nancia el total del activo. En relacion con éste el activo fijo se sitia en el entorno del 30% y el activo
circulante en el entorno del 40% consiguiéndose, de este modo, la estructura deseada en relacion
con el capital circulante.

Estos objetivos se completan con otras consideraciones que el Consejo de Administracion tiene en
cuenta al determinar la estructura financiera de la Sociedad, como la gestiéon de cobro a organismos publi-
cos, la eficiencia fiscal o el uso de distintos pasivos financieros a corto y largo plazo.
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20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se muestra un comparativo entre los valores contables y de mercado de todos los acti-
vos y pasivos financieros del Grupo que se muestran en los Estados Financieros Consolidados.

(en euros)
EJercicio 2008 EJercicio 2007
VALOR CONTABLE VALOR MERCADO VALOR CONTABLE VALOR MERCADO

ACTIVO NO CORRIENTE

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 4.031.436,14 4.031.436,14 5.648.097,00 5.648.097,00

Otros activos financieros 3.312.604,00 3.312.604,00 1.200.513,00 1.200.513,00
ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 39.782.106,05 39.782.106,05 31.568.465,00 31.568.465,00

Otros activos financieros corrientes 177.819,51 177.819,51 274.512,00 274.512,00

Efectivo y equivalentes de efectivo 913.256,08 913.256,08 3.394.500,00 3.394.500,00
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos con rendimiento de intereses 13.827.915,88 13.827.915,88 11.985.200,00 11.985.200,00

Otros pasivos 1.399.241,73 1.399.241,73 1.846.456,00 1.846.456,00
PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 17.294.578,83 17.294.578,83 15.672.994,00 15.672.994,00

Préstamos con rendimiento de intereses 4.751.449,34 4.751.449,34 5.171.512,00 5.171.512,00

No se han detectado diferencias entre los valores de mercado y contable de los instrumentos financie-
ros activos y pasivos.

21. INGRESOS Y GASTOS

Los detalles de los epigrafes mas significativos de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada de
los ejercicios 2008 y 2007 son los siguientes:

21.1. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

(en euros)

2008 2007
Ventas 94.108.766,78 90.438.383,91
Prestaciones de servicios 1.698.005,08 1.403.126,93
Devoluciones y “rappels” sobre ventas (45.834,45) (211.458,84)
TotaL 95.760.937,41 | 91.630.052,00

Las ventas han sido distribuidas en la siguiente forma:

(en euros)

2008 2007
Mercado nacional 83.154.352,32 80.100.441,00
Exportaciones 12.606.585,09 11.529.611,00
TotaL 95.760.937,41 | 91.630.052,00

Puesto que el objeto social de PRIM, S.A. incluye “la realizacion de cualquier tipo de operacion inmo-
biliaria”, se ha considerado mas conveniente incluir los ingresos obtenidos por la matriz al arrendar su
antigua sede social dentro del Importe Neto de la Cifra de negocios.
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Este importe ascendio en el ejercicio 2008 a 1.014.801,46 euros tal y como consta en el apartado a del
epigrafe 4.3 relativo a las “Cifras correspondientes a los segmentos de negocio”.

En el epigrafe de otros ingresos de explotacion se incluyen subvenciones recibidas con el siguiente
detalle:

(en euros)
SaLpo 31.12.08 SaLpo 31.12.07
Formacion 31.818,87 37.959,00
Subvenciones a la exportacion 5.468,00 5.848,00
Subvenciones de explotacion 0,00 1.608,00
ToTAL 37.286,87 45.415,00

No existen contingencias relacionadas con las anteriores subvenciones ni incumplimientos de las con-
diciones requeridas para su percepcion.

21.2. CONSUMOS Y OTROS GASTOS EXTERNOS

(en euros)
2008 2007
Consumo de mercaderias 34.395.364,37 34.836.420,00
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 5.025.391,85 4.226.533,00
Otros gastos externos 543.465,76 366.150,00
ToTAaL 39.964.221,98 39.429.103,00
21.3. GASTOS EXTERNOS Y DE EXPLOTACION
(en euros)
2008 2007
Servicios exteriores 14.027.531,55 11.753.969,61
Tributos 217.063,87 173.383,36
Otros gastos de gestién corriente 259.533,94 277.369,03
ToTaL 14.504.129,36 12.204.722,00
21.4. GASTOS DE PERSONAL
(en euros)
2008 2007
Sueldos, salarios y asimilados 21.632.837,86 20.378.355,95
Cargas sociales 4.570.001,16 4.085.017,05
ToTaL 26.202.839,02 24.463.373,00

Las Cargas sociales se corresponden principalmente con las cantidades satisfechas por el grupo en
concepto de pagos a la seguridad social con cargo a las distintas empresas integrantes del mismo. No
existen compromisos por pensiones u otras gratificaciones similares.

La plantilla media del Grupo, distribuida por sexos, es la siguiente:

2008 2007
Homeres MuJERES ToTAL Homeres MuJERES ToTAL
Comerciales - Técnicos 132,33 49,83 182,16 128,00 41,00 169,00
Administrativos 63,17 95,08 158,25 53,00 93,00 146,00
Operarios 92,00 96,51 188,51 83,00 94,00 177,00
ToTAL 287,50 241,42 528,92 264,00 228,00 492,00

El Consejo de Administracion esta formado por seis consejeros, todos ellos hombres.
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21.5. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El desglose de los ingresos financieros es el siguiente:

(en euros)
2008 2007
Ingresos por participaciones en capital 187,39 0,00
Otros ingresos financieros 1.403.500,72 804.384,08
Diferencias positivas de cambio 291.001,00 444.645,92
INGRESOS FINANCIEROS 1.694.689,11 1.249.030,00

Otros ingresos financieros incluyen fundamentalmente intereses de demora en el cobro de deuda
antigua de distintos organismos publicos.

El desglose de los gastos financieros es el siguiente:

(en euros)
2008 2007
Gastos financieros 863.926,14 828.902,45
Diferencias negativas de cambio 370.716,35 439.054,55
GASTOS FINANCIEROS 1.234.642,49 1.267.957,00

21.6. GANANCIAS POR ACCION

El importe de las ganancias basicas por accion se calcula dividiendo el beneficio neto del ejercicio
atribuible a los accionistas de la sociedad dominante entre la media ponderada del numero de accio-
nes ordinarias en circulacién correspondiente a dicho ejercicio. Se consideran acciones en circulacion
aquellas que estan en disposicion de negociarse en un mercado organizado, por lo que quedan ex-
cluidas las acciones de la sociedad dominante en poder de ésta o de cualquiera de sus sociedades
dependientes.

El importe de las ganancias por accion diluidas se calcula dividiendo el beneficio neto del ejercicio
atribuible a los accionistas entre la media ponderada del numero de acciones ordinarias correspondiente
a dicho ejercicio (ajustado en el efecto de posibles opciones y obligaciones convertibles en acciones). Al
cierre del ejercicio no se han emitido obligaciones convertibles en acciones por lo que las ganancias por
accion basicas son iguales a las ganancias por accion diluidas.

El siguiente cuadro refleja los resultados y datos sobre acciones utilizados en el calculo de las ganan-
cias por accion basicas y diluidas:

(en euros)
2008 2007
Beneficio neto atribuible a los socios de la Sociedad Dominante 9.903.889,28 10.060.217,00
Media ponderada de acciones ordinarias (excluyendo propias) 15.359.173,94 13.207.985,41
GANANCIAS POR ACCION
Basicas 0,64 0,76
Diluidas 0,64 0,76

En la disminucion de las ganancias por accién ha incidido el hecho de que el numero de acciones a 31
de diciembre de 2008 supera en 3.010.657 el que existia a 31 de diciembre de 2007, como consecuencia
de las dos ampliaciones de capital realizadas a lo largo del ejercicio 2008: la primera, en abril, aumenté el
numero de acciones en 1.433.646 y la segunda, en noviembre, lo aumenté en 1.577.011.

No se han producido transacciones que afecten a las acciones ordinarias desde la fecha de cierre hasta
la fecha en que terminaron de prepararse los presentes estados financieros.
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22. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

22.1. REMUNERACION Y OTRA INFORMACION REFERIDA A LOS ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION

(en euros)
31.12.08 31.12.07
Remuneraciones 949.645,00 915.994,00
Participacion en beneficios 500.000,00 556.000,00
TotaL 1.449.645,00 1.471.994,00

Las remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante deriva
de sus funciones como directores de las diferentes areas funcionales de las que son responsables en el
Grupo.

Los Administradores de la Sociedad Dominante han confirmado lo siguiente en relacion con el ejercicio
de cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Sociedad y la realizacion por cuenta propia o ajena, del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

ADMINISTRADOR CarGo/FuNcion SocIEDAD
Victoriano Prim Gonzélez Administrador solidario ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.
Victoriano Prim Gonzélez Administrador solidario ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A
Victoriano Prim Gonzalez Administrador ENRAF NONIUS |. PORTUGAL LDA
Victoriano Prim Gonzalez Presidente LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S. L.
Victoriano Prim Gonzalez Representante de Prim, S.A. (Consejero) RESIDENCIAL CDV-16, S.A.
Carlos José Rodriguez Alvarez Administrador solidario ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.
Carlos José Rodriguez Alvarez Administrador solidario ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.
Carlos José Rodriguez Alvarez Represeptgnte de P’rin), S.A. SIDITEMEDIC, .S.L.
(administradora Unica) (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Carlos José Rodriguez Alvarez Represept_ante de P'rim, S.A INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A.
(administradora Unica) (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Carlos José Rodriguez Alvarez Consejero BBE HEALTHCARE, LTD.
Carlos José Rodriguez Alvarez Consejero NETWORK MEDICAL PRODUCTS, LTD.
Carlos José Rodriguez Alvarez Consejero — Secretario LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S. L.
José Luis Meijide Garcia Consejero BBE HEALTHCARE, LTD.
José Luis Meijide Garcia Consejero Delegado LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S. L.

Los Administradores de la Sociedad Dominante, o personas actuando por cuenta de éstos, no han rea-
lizado durante el ejercicio operaciones con la Sociedad Dominante (o con otras sociedades de su Grupo,)
ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de mercado.

22.2. INFORMACION REFERIDA A LOS ACCIONISTAS

No hay transacciones con accionistas o partes relacionadas con ellos, excepto por los dividendos acor-
dados.

Al cierre del ejercicio 2008 el epigrafe de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye divi-
dendos pendientes de pago por 867.356,20 euros.

Al cierre del ejercicio 2007 el epigrafe de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluia divi-
dendos pendientes de pago por 716.823,35 euros.
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22.3. INFORMACION REFERIDA A EMPRESAS ASOCIADAS
No hay transacciones significativas con empresas asociadas.
22.4. RETRIBUCION A LA ALTA DIRECCION

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracion, derivada de sus funciones como Direc-
tores de las diferentes areas funcionales de las que son responsables, ha ascendido a 557.279,00 euros
y la de la Alta direccién a 392.366,00 euros. El importe total de estas retribuciones ascendio en el ejercicio
2007 a 915.994,18 euros.

Adicionalmente existe una provision para los miembros del Consejo de Administracién de 500.000,00
euros como participacion en el beneficio de la Sociedad. Dicha provisién ascendié en el ejercicio 2007 a
556.000,00 euros.

23. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
23.1. AVALES

Al 31 de diciembre de 2008, el Grupo tiene avales presentados ante terceros en garantia por suminis-
tro (licitaciones publicas) por un total de 1.378.050,15 euros en Prim, S. A (1.003.407,22 euros a 31 de
diciembre de 2007), 229.168,53 euros en Enraf Nonius Ibérica, S. A. (191.847,69 euros a 31 de diciembre
de 2007) y 124.099,31 euros en Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. (128.723,28 euros a 31 de di-
ciembre de 2007).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 hay avales presentados ante el Tribunal Econémico-Administra-
tivo Central de Madrid correspondientes a actas de Hacienda recurridas, por un importe de 47.107 euros
(el mismo importe que a 31 de diciembre de 2007).

23.2. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El Grupo tiene arrendamientos operativos sobre ciertos vehiculos y equipos informaticos. Estos arren-
damientos tienen una duracion media de entre 3 y 5 afios, sin clausulas de renovacioén estipuladas en los
contratos. No hay restriccidon alguna para el arrendatario respecto a la contratacion de estos arrendamien-

tos.

Adicionalmente el Grupo, tiene arrendamientos operativos sobre determinados inmuebles utilizados
como delegaciones comerciales.

Los pagos por arrendamiento operativo reconocidos como gasto del ejercicio son los siguientes:

(en euros)
31.12.08 31.12.07
Arrendamiento de construcciones 626.776,50 554.901,00
Arrendamiento de vehiculos 1.131.947,02 890.543,00
Arrendamiento de mobiliario 31.207,50 19.297,00
Arrendamiento de equipos de oficina 29.935.82 20.765,00
Otros arrendamientos 189.952,43 158.089,00
TotaL 2.009.819,27 1.643.595,00

Los pagos incluidos en el cuadro anterior no incluyen los realizados entre las compafiias del grupo.

Debido a que la mayor importancia relativa la tienen los arrendamientos de construcciones, a conti-
nuaciéon se muestran cuadros donde se informa de los pagos minimos futuros a realizar por estos arren-
damientos operativos, tanto actualizados como no actualizados. (No se muestra esta informacién para
los restantes tipos de arrendamientos porque se firma un contrato de arrendamiento por cada uno de los
vehiculos en este régimen, lo cual se traduce en un nimero de contratos tan alto que hace inviable detallar
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la informacién sobre pagos futuros y valor actual de pagos minimos netos para los contratos de arrenda-
miento distintos de los referidos a las construcciones).

Los pagos futuros por arrendamiento de inmuebles son los siguientes:

(en euros)
Menos DE 1 Afo ENTRE 1 Y 5 AROS MAs pE 5 ARos TotaL
A 31 de diciembre de 2008 391.864,45 854.020,98 468.277,54 1.714.162,97
A 31 de diciembre de 2007 398.577,00 954.775,00 569.939,00 1.923.291,00
El valor actual de los pagos minimos netos, son los siguientes:
(en euros)
Menos DE 1 Afo ENTRE 1 Y 5 A0S MAs pE 5 ARos TortaL

A 31 de diciembre de 2008 385.670,97 787.747,45 383.116,19 1.556.534,61

A 31 de diciembre de 2007 392.215,00 883.299,00 457.932,00 1.733.446,00

En el calculo del valor actual de los pagos minimos netos se ha considerado una tasa de actualizacion
del 3% anual nominal.

Los principales contratos de arrendamiento operativo suscritos son los siguientes

SOCIEDAD LocALizacion
Prim, S. A Avenida Madariaga, 1 - Bilbao
Prim, S. A. Calle Islas Timor 22 - Madrid
Prim, S. A. Juan Ramén Jiménez, 5 - Sevilla
Prim, S. A. Maestro Rodrigo, 89-91 — Valencia
Prim, S. A. Habana, 27 - Las Paimas de Gran Canaria
Prim, S. A. San Ignacio 77 - Palma de Mallorca

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

Conde de Pefalver, 24 — Madrid

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

Rey Abdullah, 7-9-11 - La Corufia

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

Manuel Tovar 19 — Madrid

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

Don Ramoén de la Cruz, 83 — Madrid

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

Zamora, 94 - Vigo

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

Cruceiro Quebrado, 10 - Orense

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. Fernando IIl EI Santo, 32 - Santiago de Compostela

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. Antonio Robles 4, locales 2y 3 — Madrid

Avenida de Cérdoba 10 — Madrid

Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A.

Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda. Aquiles Machado 5-J - Lisboa - Portugal

Al margen de los anteriores contratos eventualmente se firman contratos puntuales para el arrenda-
miento de locales en los que se realizan presentaciones de nuestros productos. Evidentemente, por su
naturaleza, estos contratos de arrendamiento no son predecibles, no existiendo ningiin compromiso futuro
en relacién con los mismos.
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24. AspecTtos MEDIOAMBIENTALES

El Grupo no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones ni ha registrado gastos por
importe significativo en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El Balance de Situacion consolidado adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio ambien-
te, dado que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen al cierre del ejer-
cicio obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones para prevenir, reducir o reparar dafos
sobre el medio ambiente, o0 que en caso de existir, éstas no serian significativas.

25. HONORARIOS DE LOS AUDITORES
Los honorarios satisfechos al auditor principal correspondientes a la auditoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007, que incluyen los correspondientes a la sociedad dominante y

a las sociedades dependientes, han ascendido a 103.728,94 euros y 86.200 euros respectivamente.

Adicionalmente se han facturado en el ejercicio 2008 honorarios por otros servicios por importe de
14.200,00 euros.

El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 30 de marzo de 2009.

El Consejo de Administracién de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

BARTAL INVERSIONES, S.L. representada por
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

Vicepresidente

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero Vicesecretario
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES Consejero
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1. CIFRAS SIGNIFICATIVAS Y EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

1.1. CIFRAS SIGNIFICATIVAS

(en euros)
2008 VARIACION 2007
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
Operaciones continuadas 95.760.937,41 4.51% 91.630.052,00
Operaciones discontinuadas 0,00 0,00% 0,00
TotaL 95.760.937,41 4,51% 91.630.052,00
Resultado neto de explotacion 13.033.069,75 - 14.204.117,00
Dotacion amortizacion 2.624.323,76 - 2.540.214,00
Variacion de provisiones de circulante 314.668,15 - 48.724,00
EBITDA 15.972.061,66 -4,89% 16.793.055,00
Resultado consolidado antes de impuestos
Operaciones continuadas 13.975.134,50 - 14.574.061,00
Operaciones discontinuadas 0,00 - 0,00
TotaL 13.975.134,50 -4,11% 14.574.061,00
Resultado del ejercicio atribuido
a la dominante 9.903.889,28 -1,55% 10.060.217,00
a socios externos (intereses minoritarios) 50.800,00 - 159.225,00
Patrimonio neto
Atribuible a socios de la matriz 54.388.771,29 11,23% 48.895.821,00
Intereses minoritarios 489,00 -17,12% 590,00
Plantilla media del grupo durante el ejercicio
Comerciales - técnicos 182,16 7,79% 169,00
Administrativos 158,25 8,39% 146,00
Operarios 188,51 6,50% 177,00
ToTAL 528,92 7,50% 492,00
Ganancias por accion (*)
Resultado del ejercicio 9.903.889,28 -1,55% 10.060.217,00
N° de acciones 15.359.173,94 16,29% 13.207.985,41
Basicas 0,64 -15,79% 0,76
Resultado del ejercicio 9.903.889,28 -1,55% 10.060.217,00
N° de acciones 15.359.173,94 16,29% 13.207.985,41
Diluidas 0,64 -15,79% 0,76
(*) El nimero de acciones se ha calculado de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 33 relativa a las ganancias a por accion.
Ratio de endeudamiento
Total de fondo ajenos 39.649.923,71 7,571% 36.858.054,00
Total del activo 94.039.184,00 9,66% 85.754.465,00
0,42 -2,33% 0,43
Apalancamiento
Deudas a I/p que devengan intereses 13.827.915,88 15,37% 11.985.200,00
Deudas a c/p que devengan intereses 4.751.449,34 -8,12% 5.171.512,00
Deudas totales que devengan intereses 18.579.365,22 8,29% 17.156.712,00
Total de activo 94.039.184,00 9,66% 85.754.465,00
0,198 -1,25% 0,200
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1.2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y CAMBIOS EN EL ENTORNO ECONOMICO

Durante 2008, la economia espafiola experimentd una continuada perdida de impulso, fruto de
la propia dinamica del ajuste interno que habia iniciado el afio anterior y del impacto del prolongado
episodio de inestabilidad financiera. La tasa de crecimiento del PIB para el conjunto del afo se si-
tud en el 1,2%, lo que representa una significativa desaceleraciéon con respecto al 3,7% registrado
el afio anterior. De esta forma la economia espafiola entré en recesion en el cuarto trimestre del
2008, tras caer un 1% en tasa intertrimestral y después de registrar dos trimestres consecutivos de
crecimiento negativo. Esto se debié fundamentalmente a la ralentizacién de la demanda interna,
con un debilitamiento generalizado en todos sus componentes, destacando especialmente la fuerte
correccion de la inversion residencial y del consumo. Este frenazo econdmico se tradujo en una
reduccion neta de empleo, de tal forma que la tasa de paro se elevd hasta el 13,9% en el ultimo
trimestre. La caida del consumo, junto con la relajacién en los costes de las materias primas y del
precio del petréleo, llevd la inflacion a cerrar el mes de diciembre con una tasa de variacion inte-
ranual del 1,4%, la mas baja desde 1998. Ademas, las perspectivas para el futuro no son buenas
ya que el FMI ha adelantado que esta desaceleracion alcanzara el 1,7% este afio, siete décimas
mas que su anterior proyeccion. De este escenario, tampoco se escaparon Estados Unidos, Japén,
Reino Unido ni el resto de paises de la Unién Europea, todos ellos mostrando claros sintomas de un
fuerte debilitamiento de sus economias. Los bancos centrales, a su vez, acometieron importantes
descensos en los tipos de intervencién y continuaron realizando una oferta ilimitada de liquidez. Asi
el BCE, decidi6 cuatro recortes consecutivos en el tipo de interés de referencia hasta dejarlo en el
2%, mientras que la Reserva Federal hacia lo propio, quedando el tipo de los fondos federales en
un rango objetivo entre el 0% y el 0,25%.

Los mercados financieros internacionales no han podido ser ajenos a este contexto, cerrando
2008 con fuertes pérdidas generalizadas. De este modo, a cierre del ejercicio, el IBEX-35 acumula-
ba unas pérdidas del 39,4%, caida algo inferior a la experimentada durante el mismo periodo por el
EURO STOXX 50 (44,4%), pero superior a la del S&P 500 (38,5%). En este contexto, cabe resaltar
el mejor comportamiento relativo de las acciones de Prim que cerraron 2008 con una pérdida del
28,9%.

El Grupo presenté en 2008 un incremento de la cifra de negocios del 4,51% con respecto a la del ejer-
cicio anterior, al alcanzar los 95.760.937,41 euros frente a los 91.630.052,00 euros del ejercicio anterior.
Dentro de esta cantidad, destaca el importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad Matriz, que fue
de 70.011.019,42 euros, lo que supone un incremento del 9,51% respecto al ejercicio anterior y la de la
filial Enraf Nonius Ibérica, S. A., que fue de 16.454.823,13 euros, cuya disminucion fue del 10,88% con
respecto al ejercicio anterior. Esto ultimo fue debido a que una parte de su actividad, la correspondiente
al negocio de Spas, Hidroestética e Hidroterapia, se traspaso a lo largo del ejercicio 2008 a la sociedad
matriz, Prim, S.A.

ElI EBITDA consolidado se ha mantenido practicamente invariable, reduciéndose en un 0,92%, pasando
de los 16.793.055,00 euros en el ejercicio 2007 a los 16.638.054,66 euros en el 2008.

El resultado antes de impuestos experimentd una disminucion del 4,11%.
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1.3. RENDIMIENTO POR SEGMENTOS

A continuacion se muestra un resumen de las variaciones porcentuales habidas en las cifras mas sig-
nificativas correspondientes a los segmentos de negocio, siendo estos los segmentos principales identifi-
cados para la elaboracion de los Estados Financieros Consolidados.

(en euros)
2008 VARIACION 2007
TOTAL DE INGRESOS DEL SEGMENTO
Segmento de negocio médico - hospitalario 95.236.915,44 3,52% 91.996.728,73
Segmento de negocio inmobiliario 1.406.336,58 57,39% 893.524,27
96.643.252,02 4,04% 92.890.253,00
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION
Segmento de negocio médico - hospitalario 12.349.311,63 -10,92% 13.863.456,43
Segmento de negocio inmobiliario 683.758,12 100,72% 340.660,57
13.033.069,75 -8,24% 14.204.117,00
VOLUMEN TOTAL DE ACTIVOS
Segmento de negocio médico - hospitalario 89.584.202,27 10,49% 81.080.410,00
Segmento de negocio inmobiliario 4.454.981,73 -4,69% 4.674.055,00
94.039.184,00 9,66% 85.754.465,00

En la nota 4 a los Estados Financieros Consolidados se detalla la informacion relativa a los segmentos
de negocio y geograficos.

1.4. ImPUESTOS
En la nota 18 de los Estados Financieros Consolidados se analiza el gasto por impuesto sobre benefi-

cios. A continuacion se incluye un cuadro en el que se muestra la evolucion habida en el tipo de gravamen
efectivo.

(en euros)
TIPO DE GRAVAMEN EFECTIVO 2008 2007
Beneficio consolidado antes de impuestos 13.975.134,50 -4,11% 14.574.061,00
Impuesto sobre Sociedades 4.020.445 -1,67% 4.354.619
Tipo de gravamen efectivo 28,77% -3,72% 29,88%

El tipo de gravamen se ha reducido, principalmente, como consecuencia de que el tipo nominal se ha redu-
cido para las sociedades espafiolas del grupo de un 32,5% en el ejercicio 2007 al 30% en el ejercicio 2008.

1.5. RETRIBUCIONES AL CAPITAL

En septiembre de 2007 se acordé el reparto de un primer dividendo a cuenta de los resultados del ejer-
cicio 2007. Dicho dividendo, por importe de 651.657,60 euros, se hizo efectivo en octubre de 2007.

En diciembre de 2007 se acordé el reparto de un segundo dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 2007. Dicho dividendo, por importe de 716.823,35 euros, se hizo efectivo en enero de 2008.

En la Junta General de Accionistas del dia 21 de junio de 2008 la Sociedad acordd la aplicacién de
resultados consistente en dotar las reservas de la Sociedad Matriz en la cantidad de 7.088.855,69 euros y
repartir como dividendo la cantidad de 3.000.000 euros.

Teniendo en cuenta que, hasta dicho momento, ya se habian repartido 1.368.480,95 euros a cuenta de
los resultados del ejercicio 2007, quedaron pendientes de repartir 1.631.519,95 euros. Dicho importe se
hizo efectivo en el mes de julio de 2008.
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El Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reunién de fecha 22 de diciembre de 2008, decidid
distribuir un dividendo de 0,05 euros brutos por accion, a cuenta de los resultados del ejercicio 2008, a los
17.347.124 acciones en circulacion (incluidas las 1.577.011 nuevas acciones que comenzaron a cotizar
el 23 de diciembre de 2008). Este desembolso se realizé a través de RBC DEXIA INVESTOR SERVICES
ESPANA, S.A. quien, con fecha 12 de enero de 2009, procedié a practicar los abonos correspondientes a
todos los accionistas que lo eran al cierre del dia 9 de enero de 2009.

1.6. LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

El Estado de Flujos de Efectivo Consolidado muestra una variacioén en la cifra de Efectivo y equivalentes
al efectivo de -2.481.243,92 euros durante el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2008 (1.362.554,00
euros en 2007).

1.7. APALANCAMIENTO FINANCIERO Y NIVEL DE ENDEUDAMIENTO
En el calculo del apalancamiento financiero no se incluyen aquellos pasivos que no devengan intereses.

El nivel de apalancamiento del Grupo esta dentro de los limites aceptables establecidos por la Direc-
cion y, tal y como se puede observar en el cuadro que aparece al inicio de este informe de gestion, ha
pasado de 0,200 en 2007 a 0,198 en 2008 lo cual supone una disminucion del -1,25%. En dicho cuadro
puede observarse también que el nivel de endeudamiento del Grupo Consolidado ha pasado de un 0,43 en
2007 a un 0,42 en 2008 lo cual supone una disminucion del -2,33%, manteniéndose este nivel dentro de los
parametros considerados como aceptables por la Direccion del Grupo Consolidado.

2. INVESTIGACION Y DESARROLLO

PRIM, S.A. mantiene un contacto continuado de analisis y sugerencias con los departamentos de |+D de
aquellos fabricantes cuyos productos distribuye en los mercados, tanto a nivel nacional como en el exterior.

Se ha completado el desarrollo del moldeo y equipo de maquinaria necesarios para la fabricacion de
inmovilizadores de cuello. La puesta en fabricacién y comercializacion de dichos inmovilizadores tuvo lugar
a partir de julio de 2008.

Se ha desarrollado una linea de corsés inmovilizadores de tronco rigido.
3. TRANSACCIONES CON ACCIONES PROPIAS.

El 1 de enero de 2008 la Sociedad dominante poseia 110.901 titulos en autocartera.

Durante el ejercicio se han realizado diversas compras y ventas siendo el nimero total de acciones en
autocartera al cierre del ejercicio 2008 de 327.407 titulos, que representan el 1,89% del capital social.

4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 12 de enero de 2009, Prim, S. A. procedi6 a distribuir el dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 2008 acordado por el Consejo de Administracion de fecha 22 de diciembre de 2008. Este divi-
dendo fue de 0,05 euros brutos por accion y se repartié entre las 17.347.124 acciones en circulacion.
5. INFORMACION ARTicuLO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES
5.1. ESTRUCTURA DEL CAPITAL SOCIAL

El capital social es de 17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, total-
mente desembolsadas e iguales en derechos y obligaciones, lo cual supone un valor nominal total de
4.336.781,00 euros. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

5.2. RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE VALORES

No existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social.
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5.3. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

De acuerdo con la informacién que aparece en la correspondiente hoja de la CNMV las participaciones
significativas en el capital de Prim, S. A. son las siguientes:

(en euros)
PARTICIPANTE DERECHOS DE VOTO DIRECTOS DERECHOS DE VOTO INDIRECTOS
Estaire Alvarez, Andres 162.624 1.710.369
Gonzalez de la Fuente, Maria Dolores 1.029.034 0,000
Herencia Yacente de D. Ignacio Prim Alegria 1.706.936 0,000
Ruiz de Alda, Francisco Javier 647.868 0,000

™ La participacion indirecta de D. Andrés Estaire Alvaréz se articula a través de la sociedad Bartal Inversiones, S.L. (consejera de
Prim, S. A.), la cual mantiene una participacion directa del 7,568% en Prim, S. A.

5.4. RESTRICCIONES AL DERECHO DE VOTO

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto de los accionistas.
5.5. PACTOS PARASOCIALES

No se han firmado pactos parasociales

5.6. NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y A LA
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD

5.6.1. Normas aplicables al nombramiento y sustituciéon de los miembros del 6rgano de administracién
Se establece un nimero maximo de 10 consejeros y un numero minimo de 4 consejeros.

De acuerdo con las recomendaciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, el Con-
sejo de Administracion propone a la Junta General el nombramiento, el cese y nimero de administra-
dores de acuerdo con las circunstancias que vive la Sociedad. El Consejo de Administracion determi-
na, en cada momento, los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de los
consejeros.

De acuerdo con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros tienen
asignados unos deberes, entre los que figura el deber de dimitir en caso de que su permanencia como
vocal pueda afectar negativamente al buen funcionamiento del Consejo o al crédito y reputacion de la
Sociedad.

No existen limites a la edad de los consejeros ni en los estatutos ni en el reglamento del Consejo de
Administracién. Tampoco establecen un mandato limitado.

Existen clausulas de garantia o blindaje para casos de despido a favor de uno de los miembros del
Consejo de Administracion. El establecimiento de estas clausulas ha de ser autorizado por el Consejo de
Administracion no siendo necesario informar a la Junta General de Accionistas.

5.6.2. Normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la Sociedad

Los Estatutos Sociales disponen en su articulo 13 que, para que la Junta General Ordinaria o Ex-
traordinaria pueda acordar validamente la emisién de obligaciones, el aumento o la disminucién del
capital, la transformacion, fusion o escision de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de
los estatutos sociales, sera necesario en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presen-
tes o representados, que posean al menos el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a
voto.
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En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital, si
bien, cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo sélo podran adoptarse validamente
con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

Por su parte, el reglamento de la Junta General de Accionistas establece en su articulo 11, apartado 3,
que, si para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del Orden del dia
fuere necesaria la asistencia de unas mayorias especificas y las mismas no se consiguieran, quedara el
Orden del dia reducido al resto de los puntos del mismo, que no requieran dichas determinadas mayorias
para adoptar validamente los acuerdos.

El mismo articulo 11 establece en su apartado 14 que el presidente propondra a votacion las propues-
tas de acuerdos sobre los asuntos que hayan sido objeto de debate en la Junta General, sometiendo in-
dividualmente a votacién cada uno de estos. Igualmente establece el articulo 11 en su apartado 15 que el
ejercicio del derecho a voto podra realizarse por el accionista que detente tal derecho mediante cualquiera
de los medios electronicos o postales que puedan admitirse en el futuro como forma de emision del voto.

5.7. PODERES DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y, EN PARTICULAR, LOS RELATIVOS A LA POSIBILIDAD
DE EMITIR O RECOMPRAR ACCIONES.

La Junta General de 21 de junio de 2008 acordé autorizar al Consejo de Administracion y a las socieda-
des filiales para la adquisiciéon de acciones propias, dentro de los limites y con los requisitos establecidos
en el articulo 75 y disposicion adicional primera 2 de la LSA y demas disposiciones concordantes mediante
cualquier modalidad legalmente establecida. El nimero maximo de acciones a adquirir se establecio en el
5% de las que representan el capital social, a un precio minimo de 1 euro y maximo de 50 euros. Esta auto-
rizacion fue concedida con una vigencia de 18 meses, a partir del dia de celebracién de la Junta General.

En cuanto a los poderes del Consejo de Administraciéon para emitir acciones, esta potestad queda en
manos de la Junta General de accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 de los Estatutos
Sociales, cuyo texto se muestra en el apartado 5.6.2 anterior (Normas aplicables a la modificacion de los
Estatutos de la Sociedad).

6. INFORMACION REAL DECRETO 1362/2007

El apartado primero letra b) del articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007 establece la obligatoriedad de
informar sobre los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Los principales instrumentos financieros del Grupo comprenden préstamos bancarios, depdsitos a la
vista y a corto plazo. El propésito principal de estos instrumentos financieros es generar financiacién para
las operaciones del Grupo. El Grupo tiene otros activos y pasivos financieros tales como las cuentas co-
merciales a cobrar y a pagar, los cuales se originan directamente en sus operaciones.

La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades del Grupo para que
los riesgos de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y controla-

dos, en base a los principios de:

» Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las areas de decision y las areas de andlisis,
control y supervision.

» Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el equi-
librio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

* Cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y supervisién de
riesgos.

* Transparencia en la informacién sobre los riesgos del Grupo y el funcionamiento de los sistemas de control.
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La politica del Grupo, mantenida durante los ejercicios 2008 y 2007, es no negociar con los instrumen-

tos financieros.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros del Grupo son el riesgo de tipos
de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio y el riesgo crediticio.
Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las

cuales se resumen a continuacion.

6.1. RIESGO DE TIPOS DE INTERES DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

El Grupo esta expuesto al riesgo por cambios en los tipos de interés de mercado, debido a que los

préstamos suscritos (ver nota 15) tienen un tipo de interés variable.

El indice de referencia de estos préstamos bancarios es el tipo de interés correspondiente al mercado
interbancario al cual se le afiade un diferencial. Dicho indice de referencia no ha experimentado cambios
significativos en los ultimos ejercicios por o que no se considera que dichos cambios puedan tener un
impacto importante en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del Grupo.

La estructura de la deuda, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, es la siguiente:

(en euros)
31.12.07 31.12.08 TIPO DE INTERES REFERENCIA
DEUDAS A LARGO PLAZO
Pélizas de crédito a largo plazo 1.258.190,00 4.853.397,05 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 6.524.191,00 5.367.388,49 Variable Tipo mercado interbancario
Otros préstamos 4.202.819,00 3.607.130,34 Variable Euribor
11.985.200,00 13.827.915,88
DEUDAS A CORTO PLAZO
Poélizas de crédito a corto plazo 1.331.894,00 1.274.969,84 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 1.119.164,00 1.156.801,61 Variable Tipo mercado interbancario
Deudas por efectos descontados 1.193.920,00 82.508,84 Variable Euribor a 1 mes
Intereses a corto plazo de deudas 114.958,00 132.120,80 No devenga No aplica
Otros préstamos 1.411.576,00 2.105.048,25 Variable Euribor
5.171.512,00 4.751.449,34

La sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacion de los tipos de interés, analisis realizado
suponiendo una variacion de +/- 25% sobre los indices de referencia actuales, es la siguiente:

(en euros)
+25% -25% +25% -25%
EFECTO EN RESULTADOS EFECTO EN RESULTADOS
31.12.07 31.12.07 31.12.08 31.12.08
DEUDAS A LARGO PLAZO
Pélizas de crédito a largo plazo (15.005,00) 15.005,00 (40.046,17) 40.046,17
Préstamo hipotecario (72.626,00) 72.626,00 (60.959,21) 60.959,21
Otros préstamos (54.475,00) 54.475,00 (43.931,86) 43.931,86
(142.106,00) 142.106,00 (144.937,24) 144.937,24
DEUDAS A CORTO PLAZO
Pélizas de crédito a corto plazo (9.130,00) 9.130,00 (17.081,48) 17.081,48
Préstamo hipotecario (11.398,00) 11.398,00 (11.667,17) 11.667,17
Deudas por efectos descontados (15.046,00) 15.046,00 (6.302,37) 6.302,37
Intereses a corto plazo de deudas 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros préstamos (15.115,00) 15.115,00 (19.460,03) 19.460,03
(50.689,00) 50.689,00 (54.511,05) 54.511,05
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No se analiza la sensibilidad en el patrimonio neto puesto que la variacion de los tipos de interés no tendra
repercusion alguna en dicho patrimonio al reflejarse dichas variaciones directamente en la cuenta de resultados.

6.2. RIESGO DE TIPOS DE CAMBIO

El Grupo realiza ventas y compras en diversas monedas distintas del euro. No obstante la mayoria de
estas transacciones en moneda extranjera se realizan en divisas cuya fluctuacion con respecto al euro, al
igual que los plazos de cobro o pago, son reducidos, por lo que el impacto que este riesgo puede tener en
la cuenta de resultados consolidada no es significativo.

Las principales transacciones efectuadas en los ejercicios 2008 y 2007 en moneda distinta del euro son
las compras realizadas a proveedores principalmente suministradores de materias primas y mercaderias,
de acuerdo con el siguiente detalle:

(en euros)

COMPRAS A PROVEEDORES 2008 2007

Total compras en divisas 6.841.632,02 7.653.718,00

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

* Cuentas corrientes bancarias en moneda distinta a la moneda local o funcional de las Sociedades del
grupo Prim: El saldo de cuentas corrientes en divisas mantenido por el grupo ascendié a 176.213,61
euros a 31 de diciembre de 2008 y a 1.403.158,00 euros a 31 de diciembre de 2007. En ambos ejerci-
cios dicho saldo corresponde en su totalidad a las cuentas mantenidas en ddlares estadounidenses.

» Pagos por suministros o servicios en monedas diferentes al euro. El importe de los pagos en divisas
realizados por el Grupo ascendio a 6.942.319,99 euros en 2008 y 7.770.556,00 en 2007.

La moneda diferente del euro en que mas opera el Grupo PRIM es el ddlar estadounidense. La sensi-
bilidad del resultado y del patrimonio consolidado del Grupo PRIM a la variacion del tipo de cambio euro/
dolar es la siguiente:

(en euros)
VARIACION EN EL TIPO EFECTO EN EL RESULTADO EFECTO EN EL PATRIMONIO
DE CAMBIO DOLAR / EURO ANTES DE IMPUESTOS ANTES DE IMPUESTOS
2008 +5% 296.263,97
-5% (327.449,66)
2007 +5% 328.826,00
-5% (363.439,00)

No existe deuda financiera en moneda distinta del euro.
6.3. RIESGO DE CREDITO

Los principales clientes del grupo son entidades publicas y privadas de reconocida solvencia. Todos
los clientes que quieren realizar compras a crédito son sometidos a los procedimientos establecidos por el
Grupo de verificacion de su solvencia financiera. Adicionalmente, se efectia un seguimiento continuo de
las cuentas a cobrar, analizandose el saldo de clientes asi como su evolucion por tipos de clientes y areas
geograficas. La intensa gestion de cobros realizada hace que la exposicion del Grupo a saldos de dudoso
cobro no sea significativa.
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A 31 de diciembre de 2008 no existia concentracion de crédito significativa en el Grupo PRIM.

El analisis de la antigiiedad de los activos financieros, a 31 de diciembre de 2008 y 2007, es el siguiente:

a) Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2008

(en euros)
TIPO DE CLIENTE No vencipo MEeNoOR DE 90 ENnTRE 90 Y 180 | EnTRE 180 Y 360 MaAvor DE 360 TorAaL
Clientes a largo 248.092,90 1.014.860,67 1.084.916,82 1.132.298,98 551.266,77 4.031.436,14
Clientes a corto 2.886.963,89 10.852.358,00 10.288.351,99 10.292.506,45 5.169.303,46 39.489.483,79
b) Ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2007
(en euros)
TIPO DE CLIENTE No vencipo Menor pe 90 ENTRE 90 Y 180 | ENTRE 180 v 360 | MAavor pe 360 ToTAL
Clientes a largo 726.446,00 2.257.703,00 889.439,00 644.968,00 1.129.541,00 5.648.097,00
Clientes a corto 5.788.565,00 12.944.731,00 5.112.793,00 3.686.679,00 5.315.311,00 32.848.079,00

En esta clasificacion por vencimiento hay que considerar que buena parte de la deuda corresponde a
servicios de salud de distintas Comunidades Auténomas. Aunque el plazo de cobro inicial de las facturas
es, en general, de 90 dias en algunas Comunidades es habitual un retraso en el cobro superior a dos afos.
Este hecho no implica ningun problema de morosidad para la Sociedad, ya que se recupera la practica
totalidad de la deuda vencida. Ademas, en los cobros a mas de un afo se reclaman intereses de demora
que se cobran en ejecucion de sentencia tras el cobro del principal.

El importe que aparece como clientes, tanto a corto como a largo plazo, se refiere exclusivamente a los
saldos mantenidos con empresas ajenas al grupo puesto que los saldos con empresas del grupo quedan
eliminados en el proceso de consolidacién y entendemos que no puede hablarse de riesgo crediticio en
saldos entre empresas de un mismo grupo consolidado.

6.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

El objetivo del Grupo es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacién y la flexibilidad a
través de la utilizacién, principalmente, de préstamos bancarios.

Los vencimientos de dichos instrumentos financieros coinciden en el tiempo con los flujos de caja ge-
nerados por las actividades ordinarias del Grupo, lo cual permite minimizar el riesgo de liquidez y asegurar
la continuidad de las operaciones.

En este sentido cabe destacar los siguientes puntos:

« El grupo tiene un fondo de maniobra positivo de 38.847.157,85 euros, lo cual permite asegurar la
cancelacion de los pasivos corrientes.

« Existe un saldo significativo de polizas de crédito con un importe aun no dispuesto por el grupo. En
concreto, el saldo no dispuesto de estas pdlizas al cierre del ejercicio 2008 asciende a 4.298.102,95
euros para las poliza a largo plazo y a 2.927.560,41 euros para las pdlizas a corto plazo, lo cual hace
que el grupo pueda disponer de la liquidez necesaria para afrontar cualquier dificultad que pudiera
surgir en los ejercicios futuros.

* En los primeros meses del ejercicio 2009 la sociedad dominante ha cobrado un montante importante
de deuda que se mantenia con determinadas administraciones publicas.
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6.5. GESTION DEL CAPITAL

El Consejo de Administracion de Prim, S.A., responsable de la gestién del capital del Grupo, considera
claves los siguientes aspectos para la determinacion de la estructura de capital del Grupo consolidado:

* La consideracion del coste de capital en cada momento, buscando una combinacién entre financia-
cion propia y ajena que optimice el coste del capital.

* Mantener un fondo de maniobra y un ratio de apalancamiento que permita a Prim, S.A. obtener y
mantener la calificacién crediticia deseada en el medio plazo, y que permita compaginar la genera-
cion de recursos liquidos con otros usos alternativos que puedan presentarse en cada momento en
la busqueda del crecimiento del negocio.

* El ratio Fondos Propios/Fondos ajenos ha pasado de 1,33 en 2007 a 1,37 en 2008 considerandose
adecuado para cubrir las necesidades de estructura y operativas detectadas. De este modo se fi-
nancia el total del activo. En relacion con éste el activo fijo se sitia en el entorno del 30% y el activo
circulante en el entorno del 40% consiguiéndose, de este modo, la estructura deseada en relacién
con el capital circulante.

Estos objetivos se completan con otras consideraciones que el Consejo de Administracion tiene en
cuenta al determinar la estructura financiera de la Sociedad, como la gestiéon de cobro a organismos publi-
cos, la eficiencia fiscal o el uso de distintos pasivos financieros a corto y largo plazo.

El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 30 de marzo de 2009.

El Consejo de Administracién de la Sociedad esta compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

BARTAL INVERSIONES, S.L. representada por
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

Vicepresidente

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero Vicesecretario
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES Consejero
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
FRIM, 5. A,

1. Hemos auditado las cuentas anuales conscfidadas de PRIM, S.A, v Sociedades
dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién consalidado ai 31 de
diciembre de 2008 y la cuenta de resultados consolidada, el estado de flujos de efectivo
cansolidado, €l estado de cambios en el patrimonio neto consolidado vy la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es
responsabilidad de fos administradores de la Sociedad dominante, Nuestra responsabilidad
£5 @Xpresar una opinion sobre fas citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el lrabajo realizado. Exceplo por |a salvedad mencionada en el parrafo 3, el
trabajo se ha realizado de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
Espana, que requieren el examen, mediante |a realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de 1as cuentas anuales consolidadas y Ia evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de 2008 de Luga Suministros Médicos,
5.L.. en la que PRIM, 5.A. participa en un 80% mas una opcidn adicional por el 20% de su
capital, y cuyos activos y resultados netos representan respectivamente un 5,9% y un 2.6%
de las correspondientes cifras consclidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Luga
Suministros Médicos, S.L. han sido examinadas por la firma de auditorfa BDO Audiberia
Auditores, S.1L. v nuestra opinion expresada en este informe sobre 1as cuentas anuales
consofidadas de PRIM, 5.A. se basa, en Io relativo a la participacién en Luga Suministros
Meédicos, S.L. Unicamente en el informe del mencionado auditor.

2. De acuerdo con la legislacidn mercantil, los administradores de la Socledad
dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estada de flujos de
efectiva consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolldado v de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008. Con lecha | de abril de 2008 emitimos nuestra informe de suditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 en el gue expresamos una opinidn con una
salvedad.
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3 El epigrafe del balance de situacidn consalidado adjunto “Inversiones en Emprasas
Asociadas” incluye la puesta en equivalencia de una participacion del 48,68% que el Grupo
Prim tiene en el capital de Residencial CDV-16, S.A., par importe de 4.634 miles de euros,
Dado que no hemaos dispuesto de las cuentas anuales auditadas de dicha sociaedad a 31 de
diciembre de 2008, no hemos podido determinar |a razonabilidad de la valoracion de dicha
Inversién a 31 de diciembre de 2008, v de la informacitn desglosada en la nota 8, de
acuerdo con normas internacionales de informacidn financiera.

4, En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de BDO Audiberia
Auditores, S.L., excepto por los efectos de aguellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos dispuesto del informe de auditoria sobre a5 cuentas
anuales de Residencial CDV-16, 5.A, al 31 de diciembre de 2008, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera consolidada de PRIM, 5.A.
¥ Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2008 y de los resullados consolidados de
sus operaciones, de sus flujos de efective consolidados y de los cambios en el patrimonio
neto consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen
I informacion necesaria y suficlente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacidn financiera adoptadas por la
Unidn Europea gue guardan uniformidad con fas aplicadas en el ejercicio anterior,

5. Elintorme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2008 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas
sobre la situacion de PRIM, S.A. y Sociedades dependientes, la evolucidn de sus negocios y
sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008,
Muestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
can &l alcance mencionado en este mismo pdrrafo v no Incluye la revisién de informacidn
distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de las socledades consolldadas,

I i ' ERNST & YOUNG, 5.L.
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BALANCE DE SITUACION

AL 31 pE piciemBRE DE 2008

(en euros)
AcTivo Nota 85.259.576,54
A. ACTIVO NO CORRIENTE 34.398.311,86
. Inmovilizado intangible 5 80.533,80
3. Patentes, licencias, marcas y similares 55.984,00
5. Aplicaciones informaticas 24.549,80
1. Inmovilizado material 6 8.026.296,94
1. Terrenos y construcciones 2.856.556,74
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 5.169.740,20
1l Inversiones inmobiliarias 7 4.454.981,73
1. Terrenos 489.461,00
2. Construcciones y otras instalaciones 3.965.520,73
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8 14.611.401,17
1. Instrumentos de patrimonio (empresas del grupo) 8.830.232,99
6. Instrumentos de patrimonio (empresas asociadas) 5.781.168,18
V. Inversiones financieras a largo plazo 9 7.225.098,22
1. Instrumentos de patrimonio 9.1 2.757.850,07
2. Deudores y otras cuentas a cobrar a largo plazo 9.2 4.031.436,14
3. Otros Créditos a terceros 9.2 245.400,00
6. Otros activos financieros 9.2 190.412,01
B. ACTIVO CORRIENTE 50.861.264,68
II. Existencias 10 17.026.483,54
1. Comerciales 14.091.223,00
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 1.218.766,00
3. Productos en curso 430.429,00
4. Productos terminados 1.137.727,00
6. Anticipos a proveedores 148.338,54
III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 33.518.125,19
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 32.472.993,28
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 18.1 250.620,00
3. Deudores varios 1.997,16
4. Deudores varios, empresas del grupo y asociadas 18.1 734.207,00
5. Personal 58.201,95
7. Otros créditos con las Administraciones Publicas 105,80
VI. Periodificaciones a corto plazo 17.860,13
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes " 298.795,82
1. Tesoreria 298.795,82
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(en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 85.259.576,54
A. PATRIMONIO NETO 51.829.747,50
A.1. FonDOS PROPIOS 12 51.829.747,50
|. Capital 12.1 4.336.781,00
1. Capital escriturado 4.336.781,00

II. Prima de emision 12.2 1.227.059,19
ll. Reservas 12.3 39.353.956,06
1. Legal y estatutaria 1.153.637,59

2. Reserva de revalorizacion 578.507,47

3. Reserva para capital amortizado 1.256.814,96

5. Otras reservas 36.364.996,04

IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 124 (3.364.212,40)
VII. Resultado del ejercicio 3 11.143.519,85
VIII. (Dividendo a cuenta) (867.356,20)
B. PASIVO NO CORRIENTE 14.673.971,13
Il. Deudas a largo plazo 14.495.887,84
2. Deudas con entidades de crédito 14.1 13.412.095,46

5. Otros pasivos financieros 14.2 1.083.792,38

IV. Pasivos por impuesto diferido 15.3 178.083,29
C. PAsIVO CORRIENTE 18.755.857,91
III. Deudas a corto plazo 5.401.151,62
2. Deudas con entidades de crédito 14.1 4.327.333,92

5. Otros pasivos financieros 14.2 1.073.817,70

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14.318.1 473.400,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14.4 12.881.306,29
1. Proveedores 5.601.446,02

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18.1 60.557,00

3. Acreedores varios 1.907.454,99

4. Acreedores, empresas del grupo y asociadas 18.1 424.905,00

5. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.302.095,73

6. Pasivos por impuesto corriente 1.646.889,00

7. Otras deudas con las Administraciones publicas 819.259,03

8. Anticipos de clientes 118.699,52
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 pE piciemBRE DE 2008

(en euros)
Notas

1. Importe neto de la cifra de negocios 70.011.019,42
a. Ventas 69.086.682,90
b. Ventas a empresas del grupo y asociadas 18.1 504.631,00
c. Prestaciones de servicios 419.705,52
2. Variacion de existencias de PPTT y en curso de fabricacion 493.798,00
4. Aprovisionamientos 16.2 (27.909.020,34)
a. Consumo de mercaderias (22.676.394,55)
b. Consumo de mercaderias, empresas del grupo y asociadas 18.1 (1.540.788,00)
c. Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.153.860,02)
d. Trabajos realizados por otras empresas (472.832,30)
e. Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (65.145,47)
5. Otros ingresos de explotacion 1.292.189,44
a. Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 244.274,48
b. Ingresos accesorios y otros de gestion corriente, grupo y asociadas 18.1 957.541,00
c. Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 27.725,90
d. Otros resultados. Ingresos excepcionales 62.648,06
6. Gastos de personal (18.428.532,35)
a. Sueldos, salarios y asimilados (15.476.073,49)
b. Cargas sociales 16.3 (2.952.458,86)
7. Otros gastos de explotacion (11.065.020,97)
a. Servicios exteriores 16.4 (10.077.807,55)
b. Servicios exteriores, empresas del grupo y asociadas 18.116.4 (336.067,00)
c. Tributos (177.172,26)
d. Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones operaciones comerciales (201.506,22)
e. Otros gastos de gestion corriente (259.533,94)
f. Otros resultados. Gastos excepcionales (12.934,00)
8. Amortizacion del inmovilizado (2.451.741,28)
A1. RESULTADO DE EXPLOTACION 11.942.691,92
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(en euros)

Notas
A1. RESULTADO DE EXPLOTACION 11.942.691,92
12. Ingresos financieros 16.5 3.810.578,59
a. De participaciones en instrumentos de patrimonio 2.426.470,33
al. En empresas del grupo y asociadas 18.1 2.426.470,33
b. De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.384.108,26
b2. De terceros 1.384.108,26

13. Gastos financieros 16.6 (826.280,20)

a. Por deudas con empresas del grupo y asociadas 18.1 (25.027,00)

b. Por deudas con terceros (801.253,20)

15. Diferencias de cambio 16.7 (103.342,77)

a. Diferencias positivas de cambio 252.455,79

b. Diferencias negativas de cambio (355.798,56)

16. Deterioro y resultado por enajenaciones instrumentos financieros (17.065,13)

a. Deterioros y pérdidas (17.065,13)
A2. RESULTADO FINANCIERO 2.863.890,49
A3. RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 14.806.582,41

17. Impuestos sobre beneficios 15 (3.663.062,56)
A4. RESULTADO DEL EJERCICIO DE OPERACIONES CONTINUADAS 11.143.519,85
AS5. RESULTADO DEL EJERCICIO 3 11.143.519,85
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EsSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 pe piciemBrE DE 2008

(en euros)
FLusos be EFecTivo DE LAs ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 14.806.582,41
Ajustes del resultado (846.264,27)
Amortizacion del inmovilizado (+) 2.451.741,28
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 0,00
Variacion de provisiones (+/-) 0,00
Imputacién de subvenciones (-) 0,00
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0,00
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) 0,00
Ingresos financieros (-) (3.810.578,59)
Gastos financieros (+) 826.280,20
Diferencias de cambio (+/-) (313.707,16)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 0,00
Otros ingresos y gastos (-/+) 0,00
Cambios en el capital corriente (9.583.376,93)
(Incremento)/Decremento en Existencias (2.349.605,54)
(Incremento)/Decremento en Deudores y otras cuentas a cobrar (9.049.617,19)
(Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes (17.860,13)
Incremento/(Decremento) en Acreedores y otras cuentas a pagar 1.474.801,91
Incremento/(Decremento) en Otros pasivos corrientes 0,00
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 358.904,02

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

(365.221,35)

Pagos de intereses (-)

(161.345,18)

Cobros de dividendos (+) 1.714.666,25
Cobros de intereses (+) 1.380.930,23
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (3.299.472,65)
Otros pagos (cobros) (-/+) 0,00
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 4.011.719,86
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(en euros)

FLuJos DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-) (5.510.323,09)
Empresas del grupo y asociadas (706.896,78)
Inmovilizado intangible 0,00
Inmovilizado material (2.526.726,55)
Inversiones inmobiliarias 0,00
Otros activos financieros (2.276.699,76)
Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00
Unidad de negocio 0,00
Otros activos 0,00

Cobros por desinversiones (+). 126.713,56
Empresas del grupo y asociadas 0,00
Inmovilizado intangible 0,00
Inmovilizado material 62.603,96
Inversiones inmobiliarias 64.109,60
Otros activos financieros 0,00
Activos no corrientes mantenidos para venta 0,00
Unidad de negocio 0,00
Otros activos 0,00

Flujos de efectivo de actividades de inversién (5.383.609,53)
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(en euros)

FruJos pe EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

(1.891.576,21)

Emision de instrumentos de patrimonio (+) 0,00
Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) 0,00
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-) (2.273.792,03)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+) 382.215,82
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 0,00
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.499.897,70
Emision 2.499.897,70
Obligaciones y otros valores negociables (+) 0,00
Deudas con entidades de crédito (+) 2.499.897,70
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 0,00
Deudas con caracteristicas especiales 0,00
Otras deudas (+) 0,00
Devolucion y amortizacion de 0,00
Obligaciones y otros valores negociables (-) 0,00
Deudas con entidades de crédito (-) 0,00
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) 0,00
Deudas con caracteristicas especiales 0,00
Otras deudas (-) 0,00

Pagos por dividendos y remuneracion otros instrumentos patrimonio

(1.631.519,00)

Dividendos (-)

(1.631.519,00)

Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-) 0,00
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (1.023.197,51)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 0,00
Aumento / Disminucion Neta del Efectivo o Equivalentes (2.395.087,18)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2.693.883,00
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 298.795,82
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ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

AL 31 pE piciemBre DE 2008

(en euros)
Notas 2008
A. RESULTADO DEL EJERCICIO (DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS) 11.143.519,85

B. INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO 0,00
1. Por valoracion de intrumentos financieros 0,00
a. Activos financieros de instrumentos para la venta 0,00
b. Otros ingresos / (gastos) 0,00
2. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00
4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00
5. Resto de ingresos y gastos imputables directamente al patrimonio neto 0,00
6. Efecto impositivo 0,00
C. TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00
1. Por valoracion de intrumentos financieros 0,00
a. Activos financieros disponibles para la venta 0,00
b. Otros ingresos / (gastos) 0,00
2. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00
3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00
4. Resto de ingresos y gastos imputables directamente al patrimonio neto 0,00
5. Efecto impositivo 0,00

ToTAL INGRESOS / (GAsTOs) REcoNocipos (A+B+C) 11.143.519,85
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ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AL 31 pE piciemBrRE DE 2008
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1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en Poligono Industrial n°1, Calle F n® 15, de Méstoles
(Madrid), contando con una fabrica y siete delegaciones regionales con los siguientes domicilios:

FABRICA
Méstoles - Poligono Industrial n® 1; Calle C, n°® 20
DELEGACIONES

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Coruia - Rey Abdullah, 7-9-11

Sevilla - Juan Ramén Jiménez, 5

Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Las Palmas de Gran Canaria - Habana, 27
Palma de Mallorca — San Ignacio, 77

Aunque la actividad de la Sociedad se venia desarrollando desde 1870, fue el 21 de Julio de 1966
cuando toma forma de Sociedad Andénima, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. José
Luis Alvarez Alvarez, bajo nimero de Protocolo 3.480 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con
fecha 9 de Enero de 1967 en la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 32 del Libro
de Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad duracion indefinida, siendo su objeto realizar
todo género de operaciones licitas de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venta o circula-
cion de material ortopédico, médico-quirurgico o similar, la construccion, explotacién y gestion de residen-
cias geriatricas, asi como la realizacién de cualquier tipo de operacion inmobiliaria.

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo
1053, se adaptaron los Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Andnimas de 1989, quedando inscrita
dicha adaptacién en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3652, Folio 1, Seccién 8 Hoja M-61451, Inscrip-
cion 36, del 7 de Octubre de 1992.

2. BAsEs DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
IMAGEN FIEL

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habién-
dose aplicado los principios contables establecidos en la vigente legislacidon espanola, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
El Estado de Flujos de Efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

Estas Cuentas Anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su someti-
miento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

COMPARACION DE LA INFORMACION

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2008 son las primeras cuentas anuales que se formulan aplicando
el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, habiendo
realizado la Sociedad la transicion a las nuevas normas contables de acuerdo con el contenido del men-
cionado Real Decreto.
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La Sociedad ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2008 y, en consecuencia, no se
presentan cifras comparativas en estas cuentas anuales.

En la Nota 22 , “Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables”, ademas de in-
cluirse la explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio
anterior y los actuales, se presentan el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuen-
tas anuales del ejercicio anterior.

La Disposicion transitoria primera del RD 1514/2007 por el que se aprobd el Plan General de Contabi-
lidad establece en el apartado d) de las Reglas generales para la aplicaciéon del Plan General de Conta-
bilidad en el primer ejercicio que se inicie a partir de 1 de enero de 2008 que la empresa podra optar por
valorar todos los elementos patrimoniales que deban incluirse en el balance de apertura conforme a los
principios y normas vigentes con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de
reforma y adaptacion de la legislacion mercantil en materia contable para su armonizacién internacional
con base en la normativa de la Unién Europea, salvo los instrumentos financieros que se valoren por su
valor razonable.

Prim, S.A. se ha acogido a esta disposicion aplicando la opcion de equivalencia para valorar todos sus
elementos patrimoniales (excepto los instrumentos financieros valorados a valor razonable) conforme a
los principios y normas anteriores.

ASPECTOS CRITICOS DE LA VALORACION Y ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE

En la preparacion de las Cuentas Anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estima-
ciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable
de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad
revisa sus estimaciones de forma continua, sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas,
existe siempre un cierto riesgo de que pudieran surgir ajustes significativos en el futuro sobre los valo-
res de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y
circunstancias en los que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la incer-
tidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo de suponer cambios significa-
tivos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de esti-
maciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro, es-
pecialmente de los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util indefinida. Para determinar
este valor razonable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados
de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte, utilizando una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se han registrado para todas aquellas bases imponibles negativas
pendientes de compensar para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales fu-
turas que permitan la aplicacion de estos activos. Para determinar el importe de los activos por impuesto
diferido que se pueden registrar, los Administradores han estimado los importes y las fechas en las que
se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias im-
ponibles. En relaciéon con las bases imponibles pendientes de compensar, al 31 de diciembre de 2008, la
sociedad no ha registrado activos por impuestos diferido.
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Correccion valorativa de instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando des-
pués de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que no se va a
poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos finan-
cieros mantenidos para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe re-
cuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro
se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion.

UNIDAD MONETARIA
Las cifras contenidas en los documentos que componen estas Cuentas Anuales aparecen expresadas en Euros.
3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta a la Junta General de Accionistas de distribucion de beneficios formulada por el Consejo
de Administracion de PRIM, S.A. es la siguiente:

(en euros)

BASE DE REPARTO
Saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (beneficio) 11.143.519,85
APLICACION 11.143.519,85

AReserva Legal -

A Reserva por Fondo de Comercio -
A Reservas Voluntarias 8.143.519,85
A Dividendos 3.000.000,00

A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores -

3.1. DIVIDENDOS A CUENTA

El 22 de diciembre de 2008, el Consejo de Administracion, considerando la prevision de resultados
para el ejercicio, aprobd un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2008 de 867.356,20 euros (0,05
euros brutos por accion a los 17.347.124 acciones en circulacion, incluidas las 1.577.011 nuevas acciones
que comenzaron a cotizar el 23 de diciembre de 2008). Este dividendo se pago el 12 de enero de 2009.
El importe del dividendo es inferior al limite maximo establecido por la legislacion vigente, referente a los
resultados distribuibles desde el cierre del ultimo ejercicio.

El estado contable provisional formulado por los Administradores, para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y que pone de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo es el siguiente:

(en euros)
Disponibilidades liquidas a 22 de diciembre de 2008 298.795,82
Saldo disponible pdlizas de crédito suscritas 6.719.082,20
Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo (3.207.589,63)
Disponibilidades liquidas a 26 de diciembre de 2009 3.810.288,39
Dividendo propuesto 867.356,20
Resultados obtenidos desde el Ultimo ejercicio (enero a diciembre de 2008) 14.806.582,41
Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados (3.663.062,55)
TotaL 11.143.519,86
Dividendo propuesto 867.356,20
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3.2. LIMITACIONES PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la reser-
va legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, 0 a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no es
0, a consecuencia de dicho reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las Cuentas Anuales se han preparado de acuerdo con principios y normas de contabilidad estableci-
dos en la legislacion mercantil, habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de valoracion:

4.1. INMoVILIZADO INTANGIBLE

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se valoran a su precio de adquisicion. En el caso
de que los derechos de explotacion y distribucion tengan un periodo de vigencia definido, se amortizan
linealmente en dicho periodo, que es de 10 aios. El resto de los derechos se amortizan de forma lineal en
un periodo de 5 afios.

Las aplicaciones informaticas, que se encuentran valoradas a su coste de adquisicion, se amortizan
linealmente en un periodo de 5 afos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en que se producen.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la vida
util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del
ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recupera-
bles, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

4.2. INmoviLizADO MATERIAL

Los bienes que integran el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de adquisicion o
coste de produccion deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de la actualizacién legal prac-
ticada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996. El precio de adquisicién incluye, ade-

mas del importe facturado por el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del bien.

La amortizacién se calcula, por el método lineal, mediante la aplicacién de porcentajes constantes,
determinados en base al periodo de vida util estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Elementos de activo Porcentaje anual
Construcciones 2% - 3%
Maguinaria, Instalaciones y Utillaje 8% - 20%
Elementos de Transporte 16%
Mobiliario y Enseres 8% - 10%
Equipos para proceso de datos 25%
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Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado material, se cargan a resultados en el ejer-
cicio en que se incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion, en cuyo caso se incorporan
como mayor valor de los activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado incorporan al activo, ademas de los
costes de material utilizado, los costes de personal incurridos en funcion de las horas directamente utiliza-
das valoradas por las correspondientes tasas horarias de coste para la Sociedad.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Las inversiones inmobiliarias se valoran a su precio de adquisicion deducida la amortizaciéon acumulada
y cualquier depreciacion de valor. El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el
vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del bien. Desde el 1 de enero de 2008 los cos-
tes por intereses son capitalizados en el ejercicio en que se incurren, siempre que se hayan devengado
antes de la puesta en funcionamiento y se necesite mas de un afio para estar en condiciones de uso.

La amortizacion se calcula mediante la aplicacion de porcentajes constantes, determinados en base al
periodo de vida util estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la sociedad son los siguientes:

Los gastos de mantenimiento y reparacion

Porcentaje anual | d€ 1as inversiones inmobiliarias, se cargan a

Construcciones 2% resultados en el ejercicio en que se incurren

cuando éstos no supongan una mejora o0 am-

pliacién, en cuyo caso se incorporan como ma-
yor valor de los activos.

Instalaciones 8% - 12%

4.4. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo puedan estar deteriorados. Si existen indicios y, en
cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util indefinida se estiman sus
importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro.
El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o gru-
pos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las mo-
tivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el co-
rrespondiente deterioro del valor.

4.5. ARRENDAMIENTOS

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
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propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamien-
tos operativos.

SOCIEDAD COMO ARRENDATARIO

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su natura-
leza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de
los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos
por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los acti-
vos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su

naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias cuando se devengan.

Los principales contratos por arrendamiento operativo de la Sociedad corresponden a vehiculos auto-
moviles, construcciones y mobiliario.

4.6. ACTIVOS FINANCIEROS
a) Clasificacién y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en
un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo,
€n su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras el reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas entregadas por arrenda-
mientos operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa a la Cuenta de Pér-

didas y Ganancias durante el periodo del arrendamiento, siempre que estos importes sean significativos.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene con-
trol conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual, o se ejerce una influencia significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles, excepto en las aportaciones no dine-
rarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un negocio, para las que la inversién se valora por
el valor contable de los elementos que integran el negocio. En el valor inicial se incluye el importe de los
derechos preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

<Ir al indice >

101



Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera
que el coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose en patrimonio neto los ajus-
tes valorativos previamente registrados hasta que la inversion se enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mis-
mos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos

activos.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda y los instrumentos de patrimonio que no se han incluido
en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Para los instrumentos de patrimonio
se incluye en el valor inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que se han
adquirido.

Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto,
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que el importe recono-
cido en patrimonio neto se imputara en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, para la segunda categoria. No
obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros moneta-
rios en moneda extranjera se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable se valo-
ran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos.

b) Cancelaciéon

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se refiere el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continta
reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir,
por su implicaciéon continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, conside-
rando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo finan-
ciero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio
neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y forma parte del resultado
del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones de
factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio
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de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene financia-
ciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.
En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida.

c) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidon se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los intereses se reco-
nocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho a
recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el momento
de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

4.7. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

El valor en libros de los activos financieros se corrige con cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad ha evaluado las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la exis-
tencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posi-
bilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso no habitual
en su cobro.

Para los “Activos financieros disponibles para la venta”, cuando existen evidencias objetivas de que un
descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes reconocidas como “Ajustes
por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacién de ellos que suponga que no se va a poder
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recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En este
sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los instrumentos se han deteriorado ante una caida de un
afno y medio y de un 40% de su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera de “Ac-
tivos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su
coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro previamente reconocidas. Las
minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto
se registran inmediatamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando se determina que el descenso
del valor razonable se debe a su deterioro. Si con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas
por deterioro, su importe se reconoce en “Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de “Activos finan-
cieros disponibles para la venta”, y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, la pérdida por deterioro se ha calculado como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del de-
terioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias minorando directamente el instrumento de patrimonio.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversién si no se hubie-
ra registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la venta que se valoran al coste no
es posible la reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios anteriores.

4.8. PAsIVOS FINANCIEROS

a) Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de tra-
fico de la Sociedad y los debidos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabili-
zan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participacio-
nes, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable de las fianzas se toma como
periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.
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Los instrumentos financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas
cubiertas se valoran segun lo establecido en la Nota 4.9.

b) Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo
financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacién sustancial de las condiciones actua-
les de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de
baja, y la contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustancial-
mente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el importe de las
comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado del pasivo financiero
se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo
financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

4.9. COBERTURAS CONTABLES

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de las compras en Estados Unidos
a sus proveedores.

En las coberturas de flujos de efectivo se cubre la exposicién al riesgo de la variacion en los flujos
de efectivo atribuibles a cambios en los tipos de cambio en las transacciones con dolares. La parte de
la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta afecta al resultado.

La Sociedad no realiza pruebas para medir la eficacia de las coberturas. En consecuencia, las opera-
ciones de cobertura dejan de ser tratadas como tales, son reclasificadas a derivados de negociacion y las
variaciones de cambio se imputan directamente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

4.10. ACCIONES PROPIAS

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se adquie-
ren, no registrandose ningun resultado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por su venta o cancelacion.
Los gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran directamente en el patrimonio
neto como menos reservas.

4.11. EXISTENCIAS

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de produccion, o de mercado si éste fuera
menor. A estos efectos, se considera precio de compra para los productos comerciales, materias primas
y auxiliares el consignado en factura mas todos los gastos adicionales que se produzcan hasta que los
bienes se hallen en almacén.

Se considera coste de produccién para los productos terminados y en curso el resultado de afiadir al
precio de adquisicidon de las materias primas y otras materias consumibles los costes directamente impu-
tables al producto y la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables, en
la medida que tales costes corresponden al periodo de fabricacion.
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La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste
de produccién, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccién, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que se
incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisicio-
nes temporales de activos que cumplen con todos y cada uno de los siguientes requisitos

— Son convertibles en efectivo.

— En el momento de su adquisicidon su vencimiento no era superior a tres meses.
— No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

— Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del Estado de Flujos de Efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.13. ProvisIONES

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de
sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que
es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de
la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con
vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun
tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el
objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

4.14. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las que se registra con cargo o
abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un
elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponi-
bles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deduci-
bles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida
en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuesto diferido reconocido
y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a dar
de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar
cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la
Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momen-
to de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
4.15. CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS Y PASIVOS ENTRE CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo;
son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en
el plazo maximo de un afo; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio.

El ciclo normal de explotacion es de un afio para todas las actividades.
4.16. INGRESOS Y GASTOS

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con inde-
pendencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la transaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir
pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad pue-
da conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos in-
directos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los beneficios realizados
a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas incluso las eventuales,
se contabilizan tan pronto como sean conocidas. En este sentido, los intereses de demora producidos en
ejecucion de sentencia se registran cuando se reciben.
4.17. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que
se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste histérico se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio de la
fecha de determinacién del valor razonable. Las diferencias de cambio se registran directamente en el
patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra patrimonio neto y en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias si se valora contra el resultado del ejercicio

4.18. ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

Los gastos medioambientales son los correspondientes a las actividades medioambientales realizadas
por la Sociedad y se registran en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta siguiendo el principio del devengo.

Los activos de naturaleza medioambiental se registran por su precio de adquisicion o coste de produc-
cién, amortizandose en funcion de su vida util.

4.19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion de-
talladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

* Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran por el valor con-
table de los elementos patrimoniales que integran el negocio aportado.

 En las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio correspondiente a
una sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se valoran por el importe
que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las Cuentas Anuales consolida-
das. Si la operacién es con otra empresa del grupo, que no es una sociedad dependiente, directa
o indirecta, los elementos adquiridos se valoran segun los valores contables existentes antes de
la operacion en las Cuentas Anuales individuales. Las diferencias que se originan se registran en
reservas.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Ejercicio 2008 (en euros)
SALDo INiCIAL v DOATII-\-I(-:I?SNES commEeIonEe VAL omKTIVAS TRASPASOS SaLpo FINAL
POR DETERIORO
CosTE 1.358.339,17 134.833,10 (93.000,00) - 1.400.172,27
Patentes, licencias, marcas y similares 960.664,05 45.000,00 - - 1.005.664,05
Aplicaciones informaticas 304.675,12 5.974,10 - - 310.649,22
Otros activos intangibles 93.000,00 83.859,00 (93.000,00) - 83.859,00
AMORTIZACION ACUMULADA (1.301.160,36) (111.478,11) 93.000,00 - (1.319.638,47)
Patentes, licencias, marcas y similares (938.676,05) (11.004,00) (949.680,05)
Aplicaciones informaticas (269.484,31) (16.615,11) (286.099,42)
Otros activos intangibles (93.000,00) (83.859,00) 93.000,00 - (83.859,00)
VALOR NETO CONTABLE 57.178,81 - - - 80.533,80
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Los elementos totalmente amortizados y en uso dentro de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008

ascendieron a 1.236.536,01 euros.

Descripcion de los principales movimientos

Destaca la adquisicion de una Propiedad Industrial por importe de 45.000 euros. Esta adquisicion se
refleja en la linea “Otros activos intangibles” del cuadro anterior.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento producido durante el ejercicio 2008, en las diferentes cuentas del inmovilizado material
y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Ejercicio 2008 (en euros)
SaLpo INiciAL v DOATI;\.I(-:‘I\SNES oD MAS Y REVERSION DE_ SALDO FINAL

CosTE 17.411.132,76 2.321.470,22 (183.964,16) 19.548.638,82
Terrenos y construcciones 4.197.432,67 0,00 0,00 4.197.432,67
Instalaciones técnicas y maquinaria 758.198,37 160.106,86 (17.900,00) 900.405,23
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 11.478.674,20 2.069.640,26 (166.064,16) 13.382.250,30
Otro inmovilizado 976.827,52 91.723,10 0,00 1.068.550,62
AMORTIZACION ACUMULADA (9.646.272,42) (2.051.596,98) 175.527,52 (11.522.341,88)
Construcciones (1.250.362,21) (90.513,72) 0,00 (1.340.875,93)
Instalaciones técnicas y maquinaria (486.126,16) (70.806,11) 17.900,00 (539.032,27)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (7.231.615,36) (1.779.317,06) 157.592,35 (8.853.340,07)
Otro inmovilizado (678.168,69) (110.960,09) 3517 (789.093,61)
Correcciones valorativas por deterioro - - - -

VALOR NETO CONTABLE 7.764.860,34 269.873,24 (8.436,64) 8.026.296,94

Las adiciones del ejercicio corresponden principalmente a la adquisicién de nuevo utillaje.

Las bajas del ejercicio corresponden fundamentalmente a elementos fuera de uso.

Revalorizacién del Inmovilizado material

La Sociedad se acogio a la actualizacion de valores de los elementos patrimoniales de su inmovilizado
contemplada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporando en el Balance de Situacion de las

cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de actualizacion.

Para el calculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron los coeficientes de actualizacion
dependiendo del afio de adquisicion del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron apli-
cados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los siguientes valores:

(en euros)
Actualizacion del coste 1.673.663
Actualizacion de la amortizacion (301.322)
Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 1.372.241

Elementos totalmente amortizados

cio no es significativo.

El importe de la revalorizacién pendien-
te de amortizar al 31 de diciembre de 2008
asciende a 106.955,46 euros.

El efecto de la revaloraciéon sobre la do-
tacion a la amortizacion del proximo ejerci-

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tiene instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario con un

coste de 5.305.002,23 euros que estan totalmente amortizados y se encuentran en uso.
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Arrendamientos financieros

Los elementos que figuran en el inmovilizado material son todos propiedad de Prim, S. A. no habiéndo-
se suscrito contratos de arrendamiento financieros en relacion con ninguno de ellos.

Transicion al Nuevo Plan General Contable

Uno de los efectos de la transicion al Nuevo Plan General Contable aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre, es la reclasificacion de algunos elementos que anteriormente aparecian
incluidos en el inmovilizado material y que, con el Nuevo Plan, ahora se incluyen dentro de las inversiones
inmobiliarias.

En concreto se trata de construcciones e instalaciones correspondientes al edificio que Prim, S. A. po-
see en la Avenida Llano Castellano de Madrid, antigua sede social, que actualmente se esta arrendando
a diferentes empresas.

A continuacion se muestra un cuadro en el que se ven los saldos traspasados desde el inmovilizado
material a la partida de inversiones inmobiliarias.

(en euros)
CosTE AMOTIZACION ACUMULADA VALOR NETO
Coste - - 4.674.054,97
Terrenos 489.461,00 - 489.461,00
Construcciones 3.745.604,34 (451.614,88) 3.293.989,46
Instalaciones 1.722.895,30 (832.290,79) 890.604,51
VALOR NETO CONTABLE - - 4.674.054,97

Este valor neto contable aparece como saldo inicial de las inversiones inmobiliarias, tal y como se pue-
de ver en el punto 7.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle del movimiento durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

(en euros)
SALDO INICIAL ALTAs Basas TRASPASOS SALDO FINAL

CosTE 5.957.960,64 69.592,95 - - 6.027.553,59
Terrenos 489.461,00 0,00 - - 489.461,00
Construcciones 3.745.604,34 0,00 - - 3.745.604,34
Instalaciones 1.722.895,30 69.592,95 - - 1.792.488,25
AMORTIZACION ACUMULADA (1.283.905,67) (288.666,19) - - (1.572.571,86)
Construcciones (451.614,88) (79.557,36) - - (531.172,24)
Instalaciones (832.290,79) (209.108,83) - - (1.041.399,62)
VALOR NETO CONTABLE 4.674.054,97 | (219.073,24) - - 4.454.981,73

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad corresponden al inmueble situado en la Avenida de Llano
Castellano n° 43 (Madrid), que esta destinado a su alquiler a terceros.

La Sociedad suscribié en 2003 un préstamo hipotecario por valor de 12.020.240 euros de los que al
31 de diciembre de 2008 estan pendientes de reembolso 6.524.190,10 euros, sirviendo como garantia los
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terrenos y construcciones ubicados en la avenida de Llano Castellano n° 43. (Notas 7 y 14.1.1) cuyo valor
neto contable asciende a 4.454.981,73 euros.

A 31 de diciembre de 2008, la Sociedad analiz6 la posible existencia de indicadores que pudieran
poner de manifiesto la existencia de deterioro de estos activos. Dado que no se ha observado ninguno
de estos indicadores, no se considerd necesaria la realizacion de las pruebas de deterioro correspon-
dientes.

8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle del movimiento durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

(en euros)

SALDO INICIAL ALTAs BaJas SALDO FINAL
Instrumentos de patrimonio, empresas del grupo 8.760.863,33 69.369,66 - 8.830.232,99
Instrumentos de patrimonio, empresas asociadas 5.570.440,40 210.727,78 - 5.781.168,18
ToraL 14.331.303,73 280.097,44 - 14.611.401,17

Las participaciones que se poseen en las diferentes Sociedades fueron comunicadas a las mismas
oportunamente.

Prim, S. A. asumié un compromiso de compra por el resto de las participaciones de Luga Suministros
Médicos, S. L., que representaba, en el momento de la adquisicion, el 40% de su capital social. Conforme
a las condiciones establecidas en el contrato de compraventa de las participaciones, Prim, S. A. quedo
obligada a comprar dichas participaciones en el caso de que los vendedores decidieran ejercer la opcion
de venta en los plazos y limites establecidos, que son los siguientes:

% maximo del capital social que se puede vender en el periodo
Del 1.1.2007 al 30.6.2007 10% (Opcién de compra ya ejecutada)
Del 1.1.2008 al 30.6.2008 10% (Opcion de compra ya ejecutada)
Del 1.1.2009 al 30.6.2009 10%
Del 1.1.2010 al 30.6.2010 10%
ToTAL 40%

El precio por el que se ejercera la opcidon de venta viene determinado por el resultado del ejercicio an-
terior y la posicion neta de los activos de Luga Suministros Médicos, S. L.

Durante el ejercicio 2008 se ha procedido a la adquisicion del 10% de las participaciones sociales de
Luga Suministros Médicos, S. L., por importe de 496.169,00 euros.

8.1. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES MOVIMIENTOS

Con fecha 8 de mayo de 2008 Prim, S. A. procedio a la adquisicion de un 10% adicional de la sociedad
Luga Suministros Médicos, S. L.

De acuerdo con lo dispuesto anteriormente, debido a los acuerdos contractuales suscritos con los so-
cios minoritarios de Luga, la sociedad ha considerado como probable que en los dos préximos ejercicios
éstos vendan a Prim, S.A. el 20% que aun poseen en el capital social de Luga aumentando, de este modo,
la participacion de Prim, S.A. hasta el 100%.
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8.2. DESCRIPCION DE LAS INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS
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8.3. INFORMACION SOBRE EMPRESAS DEL GRUPO

La informacion mas relevante sobre las empresas participadas mencionadas anteriormente es la si-
guiente:

INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2008 una inversién de 1.967 acciones, lo que supone una
participacion en el capital social de INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A., del 100%.

Esta sociedad esta domiciliada en Moéstoles (Madrid), C/ F, 15, Poligono industrial N° 1 y fue constituida
en 1964; su objeto social es toda clase de operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas rusticas
y urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios; edificacion de inmuebles
de caracter industrial; enajenacion de toda clase de fincas.

En el ejercicio 2008 Prim, S.A. ha recibido dividendos de Inmobiliaria Catharsis, S.A. por importe de
95.323,93 euros.

ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2008 una inversion de 65.999 acciones, lo que supone una
participacion en el capital social de ENRAF NONIUS IBERICA, S.A., del 99,99%.

El domicilio social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. es Poligono Industrial n°1, Calle
F, n° 15, de Mdstoles -Madrid, y su objeto social es la distribucion, venta e instalacion de productos en el
campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

En el ejercicio 2008 Prim, S.A. ha recibido dividendos de Enraf Nonius Ibérica, S.A. por importe de
1.311.804,08 euros.

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion de 16.999 acciones, lo que supone una participacion del 99,99%
en el capital social de esta sociedad.

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. tiene su domicilio social en C/Conde de Pefalver,
24 de Madrid, cuyo objeto social es la realizacion de toda clase de actos y operaciones de comercio o
industria concernientes a la fabricacién, compra, venta, importacion, exportacion, adaptacion, colocacion y
circulacion de material médico-quirdrgico y similar.

ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA.

La Sociedad mantiene una inversion del 0,01% en el capital social de esta compania.

ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA tiene su domicilio social en Rua Aquiles Machado — Lis-
boa (Portugal). Su objeto social es la distribucién, venta e instalacién de productos en el campo de la
fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

SIDITEMEDIC, S.L. (Sociedad Unipersonal).

La Sociedad mantiene una inversién al 31 de diciembre de 2008 de 101 acciones, lo que supone una par-
ticipacion en el capital de la sociedad SIDITEMEDIC, S.L. (antes denominada MEDIPRIM, S. L.) del 100%.

El domicilio social de la Sociedad SIDITEMEDIC, S.L. es Manuel Tovar, 19 (Madrid), y su objeto social
es la distribucion y venta de productos médicos.

En el ejercicio 2008 Prim, S.A. no ha recibido dividendos de SIDITEMEDIC, S.L. (Sociedad Unipersonal).
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LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L.

El domicilio social de la Sociedad LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L es Poligono Industrial Monte
Boyal, Avenida Constitucion, parcela 221 de Casarrubios del Monte (Toledo), y su objeto social es la venta
de todo tipo de instrumental medico-quirdrgico, aparatos de ortopedia, apdsitos, vendajes, equipos y ma-
terial e instrumentos podolégicos para uso terapéutico e higiene, sillones para podologia e instrumental en
relacion con esta especialidad, asi como la fabricacion, embalaje, empaquetado, envasado y la importa-
cion y exportacion de los mismos.

Durante el ejercicio no se han recibido dividendos de Luga Suministros Médicos, S. L.
La Sociedad concedié a los vendedores una “op-

cion de venta® del resto de las participaciones de
Luga Suministros Médicos, S.L., que representaba el

40% de su capital social en el momento de la toma de Periono % WAXIMO DEL CAPITAL SOCIAL QUE SE PUEDE
VENDER EN EL PERIODO
cTntro:. Ct)or;forme alas c;)ncjlmlones I(ftg\blef:ldas eln Del 11,2007 al 30.6.2007 0%
Z cqn dra do © dc’omg)rr avgn adefas pz_ |(;pa0|orr][§§, a Del 1.1.2008 al 30.6.2008 10%
100|e a qL:e ood|ga a T comprjrd ¢ asdpa.dllmpa- Del 1.1.2009 al 30.6.2009 10%
ion n ven r idieran
C.O esene (?a'SO © que fos vendedores ,e(? era Del 1.1.2010 al 30.6.2010 10%
ejercer la opcion de venta en los plazos y limites es-
TotaL 40%

tablecidos, que son los siguientes:

El precio en el que se ejercera la opcion de venta vendra determinado por el resultado del ejercicio anterior y la
posicion neta de los activos al cierre del mismo. No obstante, en el contrato de compra — venta inicial suscrito entre
Prim y los accionistas minoritarios de Luga, se pactd que un precio minimo para el ejercicio de esta opcion. Hasta
la fecha se ha desembolsado siempre este precio minimo o bien un importe muy cercano al mismo.

Durante el ejercicio 2008 los vendedores decidieron ejercer su opcion de venta procediendo a enajenar
un 10% de su participacién en Luga Suministros Médicos, S. L. aumentando, de este modo, la participa-
cion de Prim, S. A. del 70% al 80%, desembolsandose por este 10% adicional 496.169,00 euros.

Se ha reconocido como mayor valor de la inversién en Luga el compromiso de compra existente con
los socios externos de Luga, (30% a 1 de enero de 2008 y 20% al 31 de diciembre de 2008). Esta opcioén
forma parte del coste de adquisicién de Luga desglosado en la nota 8.2 y supone al cierre del ejercicio un
componente en el coste de la participacion sobre Luga de 894 miles de euros (nota 15).

8.4. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS.
RESIDENCIAL CDV - 16, S.A.

La participacion de la Sociedad en el capital social de RESIDENCIAL CDV — 16, S.A. es de 560.951 accio-
nes que representan un 48,68% de participacion, siendo su valor neto en el balance de 4.807.636,82 euros.

Durante el ejercicio 2007 se incrementé la participacion en RESIDENCIAL CDV - 16, S.A pasando del
47,64% al 48,68% hasta alcanzar las 560.951 acciones a 31 de diciembre de 2007, sin haber experimen-
tado variaciones en 2008. El coste de esta inversion adicional ascendié a 180.165 euros.

Igualmente, en el ejercicio 2008 Prim, S.A. recibié dividendos de esta sociedad por importe de
959.226,21 euros.

El domicilio social de la Sociedad RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. es C/ Romero Girén, n°9 de Madrid, y
el objeto social principal del grupo es la explotacion y gestion de residencias geriatricas.

Los datos contables patrimoniales incluidos en la Tabla que aparece al comienzo del presente apartado
8.2 corresponden a la mejor estimacion efectuada por la Sociedad a partir de los ultimos datos financieros
recibidos, que corresponden al 31 de diciembre de 2007.

114

<Ir al indice >




Ala fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no disponemos de cuentas anuales audita-
das correspondientes a RESIDENCIAL CDV-16, S.A.

RESIDENCIAL CDV-16, S.A., tiene participacion en el capital de la siguiente sociedad:
E.G. VALMONTE, S.L.

Al 31 de diciembre de 2008, la participacion en esta sociedad representa el 100% del capital de E.G.
VALMONTE, S.L., siendo su valor neto en el balance de 3.005,00 euros.

E.G. VALMONTE, S.L. esta domiciliada en Madrid, y su objeto social es la asistencia y servicios socia-
les en centros geriatricos.

E.G. VALMONTE, S.L. (en euros)
Los datos contables patrimoniales de Capital social 3.005,06
E.G. VALMONTE, S.L., al 31 de diciem- Reservas 70.471,55
bre de 2008 son los siguientes (datos no Resultado del ejercicio 2008 después de impuestos 20.115,30
auditados): TOTAL FONDOS PROPIOS 93.591,91

Los datos contables patrimoniales incluidos en la Tabla anterior corresponden a la mejor estimacion
efectuada por la Sociedad a partir de los ultimos datos financieros recibidos, que corresponden al 31 de
diciembre de 2007.

BBE HEALTHCARE LTD.

La participacion de la Sociedad en el capital social de BBE HEALTHCARE LTD. es de 38.085 acciones
que representan un 29,57% de participacion, siendo su valor neto en el balance de 594.200,35 euros.

La Sociedad BBE HEALTHCARE, LTD. Esta domiciliada en Irlanda, y el objeto social principal de la
sociedad es la fabricacion y venta de material médico-quirargico.

En el ejercicio 2008 Prim, S.A. ha recibido dividendos de BBE HEALTHCARE, LTD. por importe de
60.116,11 euros.

NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD.

La participacion de la Sociedad en el capital social de NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD repre-
senta un 48,39% de participacion, siendo su valor neto en el balance de 379.331,01 euros.

La Sociedad NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD esta domiciliada en Inglaterra, y el objeto social
principal de la sociedad es la venta de material médico.

8.5. TEST DE DETERIORO SOBRE PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS.

Al cierre del ejercicio se ha realizado una prueba del deterioro sobre aquellas participaciones en em-
presas de Grupo y Asociadas para las que pudieran existir indicios de deterioro o existen diferencias entre
el valor contable neto de la participacion registrado en el balance de Prim, S.A. y el patrimonio neto de la
sociedad participada, en particular sobre la participacion en Luga Suministros Médicos, S.L.

Para determinar la existencia de deterioro sobre participaciones en empresas de grupo se ha com-
parado el valor neto de la inversién con la mejor estimacién del valor de uso de la Sociedad, calculado a
partir de proyecciones de flujos de efectivo basadas en los resultados de explotacion y las proyecciones de
negocio de Luga Suministros Médicos, S.L. Los flujos de efectivo de explotacién futuros se han estimado
suponiendo que entramos en un entorno de crecimiento negativo hasta el ejercicio 2011 y una moderada
recuperacion econémica a partir de dicha fecha . Dichos flujos de efectivo fueron descontados usando
una tasa igual al coste medio ponderado del capital (W.A.C.C.) del 8% basada en los tipos de interés de
mercado y la prima de riesgo propia del tipo de actividad desarrollada por la empresa. Como resultado de
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aplicar estas hipétesis se ha estimado razonable mantener la correccion valorativa por deterioro sobre la
paticipacion en Luga Suministros Médicos, S.L., por importe de 1.155.251,00 euros.

Sensibilidad frente a cambios en las hipotesis

La Sociedad ha estimado la correccion valorativa sobre su participacion en Luga Suministros Médicos,
S.L. en base a unas proyecciones de flujos de efectivo que parten del escenario mas negativo previsto
para los proximos ejercicios, considerando la actual coyuntura econdmica. Respecto a las hipotesis para
el calculo del valor en uso de Luga Suministros Médicos, S.L. la Direcciéon considera que ningin cambio
razonable y posible en cualquiera de las hipotesis indicadas tendria impactos significativos en el valor
contable neto por el que esta registrada a 31 de diciembre de 2008 la participacion en Luga Suministros
Médicos, S.L.

Pérdidas por deterioro
Los movimientos de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro para los

activos valorados al costes de la categoria de “Inversiones en empresas de grupo y asociadas” son los
siguientes:

(en euros)
Saldo inicial (1.238.384,91)
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio (17.065,13)
SALDO FINAL (1.255.450,04)

9. AcTivos FINANCIEROS (CORRIENTES Y NO CORRIENTES)

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (NOTA 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

2008 (en euros)
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS ToTAL

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO 2.757.850,07 4.467.248,15 7.225.098,22

Préstamos y partidas a cobrar - 4.467.248,15 4.467.248,15

Activos disponibles para la venta valorados a coste 2.757.850,07 2.757.850,07

ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO - 33.518.125,19 33.518.125,19

Préstamos y partidas a cobrar - 33.518.125,19 33.518.125,19

TortAL

2.757.850,07

37.985.373,34

40.743.223,41

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

2008 (en euros)
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO CREDITOS, DERIVADOS Y OTROS ToraL

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES - - o

Instrumentos de patrimonio 2.757.850,07 - 2.757.850,07
Deudores y otras cuentas a cobrar 4.031.436,14 4.031.436,14
Otros créditos a terceros 245.400,00 245.400,00
Otros activos financieros 190.412,01 190.412,01
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES - - -

Deudores y otras cuentas a cobrar 33.518.125,19 33.518.125,19
TotAL 2.757.850,07 37.985.373,34 40.743.223,41
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9.1. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria al
31 de diciembre son los siguientes:

(en euros)

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
ACCIONES NO COTIZADAS VALORADAS A VALOR RAZONABLE
SocIEDAD CosTE CORRECION POR DETERIORO VALOR RAZONABLE
Esta Healthcare B.V. 7.500,00 0,00 7.500,00
Hesperis Chirurgical 2.400,00 0,00 2.400,00
Sas Safe Tee Fixe 166.000,00 0,00 166.000,00
Choice Therapeutics, Inc 305.250,31 0,00 305.250,31
Scient'X 1.999.998,04 0,00 1.999.998,04
Tissuemed Ltd. 276.701,72 0,00 276.701,72

2.757.850,07 0,00 2,757.850,07

9.1.1. Instrumentos de patrimonio

La participacion de la Sociedad en el capital social de INTERACTIF DEVELOPMENT, S.A. representa-
ba un 22,93% de participacion, aunque no se ejercia influencia significativa en su gestion. Su valor neto en
balance era de 0,00 euros a 31 de diciembre de 2007.

Esta inversion ha desparecido del balance durante el ejercicio 2008 cancelandose el coste de la inver-
sion con su correspondiente correccidn valorativa por deterioro (ambos importe, coste y correccion valora-
tiva por deterioro, ascendian a 1.253.333 euros a 31 de diciembre de 2007).

La Sociedad INTERACTIF DEVELOPMENT, S.A. esta domiciliada en Bélgica, y su objeto social es la
tenencia de valores.

INTERACTIF DEVELOPMENT, S.A., es accionista mayoritario de EUROSURGICAL, S.A., sociedad de
derecho francés dedicada a la fabricacion de productos de columna y neurocirugia con la que PRIM, S.A.
tiene firmado un contrato de distribucion exclusiva hasta 31 de Diciembre de 2010. El negocio asociado a
este contrato, firmado en la adquisicion de las acciones, justificaba la diferencia entre el precio de coste de
la inversion y su valor tedrico contable. En base al importe del riesgo asociado a una sentencia desfavora-
ble a Eurosurgical, S.A. en un litigio con un distribuidor en Estados Unidos, se ha deteriorado totalmente
esta inversion.

Con fecha 22 de septiembre de 2005 se adquirié una accion de la Sociedad ESTA HEALTHCARE, que
aparece valorada en balance por su precio de adquisicion que fue de 7.500,00 euros.

Con fecha 23 de octubre de 2006 se adquirié una participacion del 10% en la Sociedad SAS SAFE
TEE FIXE, domiciliada en Francia. Se adquirieron 830 acciones y el coste de la inversion ascendio a
166.000 euros.

Con fecha 15 de marzo de 2007 se adquirié una participacion del 4,8% en la Sociedad CHOICE THE-
RAPEUTICS INC, domiciliada en Estados Unidos. Se adquirieron 200.000 acciones y el de coste de la
inversién ascendio a 305.250,31 euros.

Con fecha 29 de mayo de 2007 se adquirié una participacion del 3% en la Sociedad HESPERIS CHI-
RURGICAL, domiciliada en Francia. El coste la inversion ascendié a 2.400,00 euros.
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Con fecha 31 de julio de 2008 se notificd a la CNMV la compra de una participacion del 1,73% de la
Sociedad SCIENT’X, domiciliada en Francia. Se adquirieron 233.372 acciones y el coste de la inversion
ascendi6 a 1.999.998,04 euros.

El valor de las acciones no cotizadas ha sido valorado por su coste al no existir elementos de juicio
suficientes para determinar el valor razonable mediante técnicas de valoracién basadas en precios de
mercado.

Con fecha 18 de diciembre de 2008 se adquirié una participacion consistente en 5.555.555 acciones de
la sociedad TISSUEMED LTD. por importe de 250.000 libras esterlinas, equivalentes a 276.701,72 euros,
que es el valor por el cual aparece valorada la inversion en balance.

9.1.2. Ajustes por valoracion

Durante el ejercicio no se han registrado correcciones valorativas en el valor de los activos finan-
cieros disponibles para la venta. Dado que no se ha dispuesto de estudio de flujos de efectivo de estas
participaciones, se ha comparado el coste de las participaciones en el balance de PRIM con el valor
del patrimonio neto de las Sociedades participadas al 31 de diciembre de 2008 y las plusvalias tacitas
existentes hasta la fecha.

Las participaciones en sociedades clasificadas como Instrumentos de Patrimonio dentro del epigrafe
de “Inversiones Financieras a Largo Plazo”, se consideran disponibles para la venta a efectos de su valo-
racion contable, pero estan registradas en el Balance de Situacion de PRIM, S.A. por su coste de adquisi-
cion. PRIM, S.A. no ostenta ni control ni influencia significativa sobre estas participaciones, cuya compra
no tiene una finalidad corporativa sino la entrada en el capital de determinadas sociedades para obtener
derechos de comercializacion de sus productos en Espafa.

9.2. PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(en euros)

ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
Créditos a terceros 245.400,00
Fianzas entregadas y pagos anticipados 190.412,01
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.031.436,14

4.467.251,15
ACTIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 33.518.125,19
Créditos a terceros

33.518.125,19

La deuda a largo plazo corresponde a la mejor estimacion realizada por la Sociedad de la parte del
saldo a cobrar de diversos servicios publicos de salud, que en base a la experiencia se considera que sera
satisfecha en un plazo superior al afio a partir de la fecha de balance.

El plazo estimado de cobro oscila entre dos y tres afios, realizandose una reclamacién de intereses
sobre el principal de aquellos créditos cuyo periodo medio de cobro excede a las condiciones de cobro
habituales de la Sociedad.

9.2.1. Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo

La variacién experimentada a lo largo del ejercicio 2008 ha sido una cancelaciéon de una fianza por
arrendamiento de construcciones por importe de 35.890,40 euros y la constitucion de una nueva fianza
por importe de 100.000,00 euros.
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9.2.2. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(en euros)

No CORRIENTE 4.031.436,14
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.031.436,14
CORRIENTE 33.518.125,19
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 32.472.993,28
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 250.620,00
Deudores varios 1.997,16
Deudores varios, empresas del grupo y asociadas 734.207,00
Personal 58.201,95
Activos por impuesto corriente
Otros créditos con las administraciones publicas 105,80
Accionistas por desembolsos exigidos

37.549.561,33

El desglose de los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, en moneda extranjera, a
31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

2008 (en euros)

DOLARES AMERICANOS SALDO EN EUROS

Clientes por ventas y prestaciones de servicios (Nota 9) 318.127,88 228.589,41

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por
deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

2008 (en euros)
Saldo inicial 820.931,65
Dotaciones netas 163.446,77
Provisiones aplicadas a su finalidad -

SALDO FINAL 984.378,42

10. ExiSTENCIAS

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto con-
table de las existencias en caso de siniestro.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro son los siguientes:

(en euros)
Saldo inicial 1.855.075,74
Correcciones valorativas 65.145,26
SALDO FINAL 1.920.221,00

Las correcciones valorativas de las existencias estan motivadas por el descenso del precio de mercado
de determinadas materias primas que no va a poder ser recuperado mediante la venta de los correspon-
dientes productos terminados.
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11. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(en euros)
Caja 22.127,05
Cuentas corrientes a la vista 276.668,77
Depésitos bancarios
Adquisiciones temporales de activos
298.795,82

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

A efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el epigrafe “Efectivo o equivalentes” incluye al 31 de diciem-
bre, los siguientes conceptos:

(en euros)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 298.795,82
Descubiertos en cuentas corrientes
298.795,82

12. PATRIMONIO NETO-FONDOS PROPIOS
12.1. CapriTaL soclAL AL 31 DE piciEmBRE DE 2008

Todas las acciones cotizan en la Bolsa de Madrid y, desde el 8 de febrero de 2005 también cotizan en
la Bolsa de Valencia.

El 14 de marzo de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores comunicé a Prim la adopcién del
acuerdo de integrar las acciones de Prim dentro de la modalidad de fijacion de precios Unicos para cada
periodo de ajuste (modalidad fixing). El 1 de abril de 2005 se hizo efectiva dicha modalidad de cotizacion.

Con fecha 1 de junio de 2005 PRIM, S. A. paso a cotizar en el mercado continuo.

A 31 de diciembre de 2008 el capital social de Prim, S. A. es de 4.336.781,00 euros, representado
por 17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente desembolsadas
e iguales en derechos y obligaciones. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones
en cuenta.

Con fecha 21 de junio de 2008 la Junta General Extraordinaria de Accionistas aprob6 por unanimidad:

— Las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de la Sociedad y del Grupo Consolidado, correspon-
dientes al ejercicio 2007 asi como la propuesta de aplicacién de resultados, consistente en el
reparto de un dividendo bruto de 3.000.000 euros, aplicandose el resto de los beneficios a Re-
servas Voluntarias.

— La ampliacion de capital con cargo a Reservas de Revalorizacion en la cantidad de 394.252,75 euros
mediante la emision de 1.577.011 acciones nuevas con un valor nominal de 0,25 euros cada una de
ellas, que se asignaran gratuitamente a los accionistas de la Sociedad a razén de una accién nueva por
cada diez acciones en circulacion en la fecha del acuerdo de ampliacion de capital, sirviendo de base a
la operacion el Balance de la Sociedad cerrado a 31 de diciembre de 2007, verificado por los auditores
de la Sociedad, ERNST & YOUNG, S.L., de conformidad con lo establecido en el articulo 157.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas.
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— La ampliacién de capital social con cargo a Reservas de Revalorizacién en la cantidad de 433.678
euros, mediante la emision de 1.734.712 nuevas acciones con valor nominal de 0,25 euros cada una
de ellas, entregando una accion nueva por cada diez acciones en circulacion con posterioridad a la am-
pliacién de capital acordada en el punto anterior. Sirve de base a la operacién el Balance de la Sociedad
cerrado a 31 de diciembre de 2007, verificado por los auditores de la Sociedad, ERNST & YOUNG,
S.L., de conformidad con lo establecido en el articulo 157.2 de la Ley de Sociedades Anénimas.

A continuacion se resumen los principales acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion du-
rante el ejercicio 2008:

* 16 de abril de 2008

Se acuerda proceder a la ampliacién de capital con cargo a reservas en la proporcion de una accion
nueva por cada diez antiguas, aprobado por la Junta General de Accionistas del pasado 27 de febrero de
2008, en el que se aprobaba la emision de 1.433.646 nuevas acciones con un valor nominal de 0,25 euros
cada una de ellas, suponiendo una ampliacion de capital de 358.411,50 euros.

* 29 de mayo de 2008

Se declaran asignadas en su integridad, una vez concluido el periodo de asignacion gratuita, las
1.433.646 nuevas acciones emitidas por acuerdo de la Junta General de Accionistas de febrero de 2007,
con un valor nominal de 0,25 euros cada una.

Se declara expresamente haber formalizado contablemente el traspaso a la cuenta de capital social de
la cantidad de 358.411,50 euros, procedente de la cuenta de Reservas Disponibles, con lo que el saldo de
dicha cuenta queda reducido en la misma cantidad.

Como consecuencia de lo anterior, se declara aumentado el capital social de Prim, S. A. en la suma de
358.411,50 euros, mediante la emisiéon de 1.433.646 acciones nuevas, de la misma serie y con los mismos
derechos que las acciones en circulacion en dicho momento, con un valor nominal de 0,25 euros cada una,
que fueron integramente suscritas y desembolsadas.

* 10 de julio de 2008

Se acuerda proceder al pago de un dividendo de 0,103 euros brutos por accién a las 15.770.113 accio-
nes en circulacion, tal y como se acordé en la Junta General de Accionistas.

* 24 de septiembre de 2008

Se acuerda proceder a la ampliacidon de capital social en la cuantia de 394.252,75 euros, mediante la
emision de 1.577.011 acciones nuevas de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas.

* 3 de noviembre de 2008

Se declaran asignadas en su integridad, una vez concluido el periodo de asignacion gratuita, las
1.577.011 nuevas acciones emitidas por acuerdo de la Junta General de Accionistas de febrero de 2008,
con un valor nominal de 0,25 euros cada una.

Se declara expresamente haber formalizado contablemente el traspaso a la cuenta de capital social de
la cantidad de 394.252,75 euros, procedente de la cuenta de Reservas Disponibles, con lo que el saldo de
dicha cuenta queda reducido en la misma cantidad

Como consecuencia de lo anterior, se declara aumentado el capital social de Prim, S. A. en la suma de
394.252,75 euros, mediante la emisiéon de 1.577.011 acciones nuevas, de la misma serie y con los mismos
derechos que las acciones en circulacion en dicho momento, con un valor nominal de 0,25 euros cada una,
que fueron integramente suscritas y desembolsadas.
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» 22 de diciembre de 2008

El Consejo de Administracion, considerando la previsiéon de resultados para el ejercicio, aprobé un divi-
dendo a cuenta del resultado del ejercicio 2008 de 867.356,20 euros (0,05 euros brutos por accién a los
17.347.124 acciones en circulacion, incluidas las 1.577.011 nuevas acciones que comenzaron a cotizar el
23 de diciembre de 2008). Este dividendo se pagé el 12 de enero de 2009.

El importe del dividendo es inferior al limite maximo establecido por la legislacion vigente, referente a
los resultados distribuibles desde el cierre del ultimo ejercicio.

El estado contable provisional formulado por los Administradores, para dar cumplimiento a lo dispuesto
en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y que pone de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucién de dicho dividendo es el siguiente:

(en euros)
Disponibilidades liquidas a 22 de diciembre de 2008 298.795,82
Saldo disponible pdlizas de crédito suscritas 6.719.082,20
Prevision de cobros menos previsidn de pagos durante el periodo (3.207.589,63)
Disponibilidades liquidas a 26 de diciembre de 2009 3.810.288,39
Dividendo propuesto 867.356,20
Resultados obtenidos desde el Ultimo ejercicio (enero a diciembre de 2008) 14.806.582,41
Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados (3.663.062,55)
ToTAL 11.143.519,86
Dividendo propuesto 867.356,20
12.2. PRIMA DE EMISION
Los movimientos habidos en la prima de emision son los siguientes:
(en euros)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.227.059,19
Altas -
Bajas R
SaLpo AL 31 pE piciEmBRE DE 2008 1.227.059,19

La prima de emision es de libre distribucion.
Al 31 de diciembre de 2008 no existia prima de emisién no exigida y, en consecuencia, no registrada.
12.3. RESERVAS

Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad ha constituido reservas en la misma cuantia que
el importe en que se ha reducido capital en ejercicios anteriores. Segun establece la legislacion aplicable,
esta reserva sera indisponible hasta que transcurran cinco afios a contar desde la publicacién de la reduc-
cion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieren sido satisfechas todas las deudas sociales
contraidas con anterioridad a la fecha en la que la reduccion fuera oponible a terceros. El desglose de la
reserva por los afios en que se constituyo es el siguiente:

Ario de reduccion de capital (en euros)
1997 774.103,59
2001 362.861,06
2002 119.850,31
TotaL 1.256.814,96

122

<Ir al indice >




Reserva Legal

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. De conformidad con el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, su saldo solamente puede ser utilizado para
cubrir, en su caso, el saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas
disponibles para ese fin, y para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que exceda el 10%
del capital ya aumentado.

Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, que fue incorporada al Balance de Situacion del ejercicio 1996, y que es conse-
cuencia de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado material practicadas de acuerdo
con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las
revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Revalorizacion es el siguiente:

(en euros)
Revalorizacién del Inmovilizado Material (apartado 6) 596.399,45
Gravamen fiscal — 3% de la revalorizacion (17.891,88)
ToraL 578.507,47

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva fueron aprobados por la Inspeccion de
Hacienda con fecha 24 de noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacion, dicha reserva po-
dra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad,
y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion) a Reservas de Libre Disposicién. El saldo de la Reserva
no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada me-
diante la venta o amortizacion total de los elementos actualizados.

12.4. AccioNes Prorias

Durante el ejercicio 2008 se han realizado adquisiciones de acciones propias. Al 31 de diciembre
de 2008, el numero de acciones propias en poder de PRIM S.A. es de 372.407, que representan
el 1,89% del capital social. El importe total por el que se han adquirido estas acciones asciende a

3.364.212,40 euros.

El movimiento en el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

(en euros)
N° pE TiTuLOS VALOR coNTABLE NETO
Situacion al 31 de diciembre de 2007 110.901 1.528.076,00
Adquisiciones 283.458 2.273.792,03
Disminuciones (21.952) (437.655,63)
Situacion al 31 de diciembre de 2008 372.407 3.364.212,40

Durante el ejercicio se han producido enajenaciones de acciones propias que han producido una pér-
dida de 55.439.81 euros, registradas directamente contra el patrimonio neto.
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13. PATRIMONIO NETO-AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR
No se han producido en el ejercicio 2008 ajustes por cambios de valor que se hayan reconocido direc-
tamente en patrimonio neto.
14. PAsSIVOS FINANCIEROS
La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:
(en euros)
DEUDAS CON ENTIDADES OBLIGACIONES Y OTROS
DERIVADOS Y OTROS TotAL
DE CREDITO VALORES NEGOCIABLES
PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO - - 14.495.887,84
Débitos y partidas a pagar - 367.180,05 367.180,05
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros pasivos financieros (14.1) 13.412.095,46 - 716.612,33 14.128.707,79
PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO - - 19.102.433,20
Débitos y partidas a pagar (14.1) 4.327.333,92 - 13.701.281,50 18.028.615,50
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros - 1.073.817,70 1.073.817,70
Derivados de cobertura - - -
- - - 33.598.321,04
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
2008 (en euros)
DEUDAS CON ENTIDADES OBLIGACIONES Y OTROS
. DERIVADOS Y OTROS ToTAaL
DE CREDITO VALORES NEGOCIABLES
PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO - - 14.495.887,84
Deudas con entidades de crédito a largo 13.412.095 46 B 13.412.095,46
plazo (14.1)
Otros pasivos financieros (14.2) - - 1.083.792,38 1.083.792,38
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES - - 18.755.857,91
Deudas con entidades de crédito a corto 4.327.333.92 ) 4.327.333,92
plazo (14.1)
Otros pasivos financieros (14.2) - - 1.073.817,70 1.073.817,70
DeuQas con empresas del grupo y ) ) 473.400,00 473.400,00
asociadas a corto plazo (14.3)
Acreedores comerciales y otras cuentas ) ) 12.881.306,29 12.881.306,29
a pagar (14.4)
- - - 33.251.745,75
14.1. DEUDAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO
(en euros)
A LARGO PLAZO
Préstamos y créditos de entidades de crédito (14.1.1) 13.412.095,46
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros préstamos
13.412.095,46
A coRTO PLAZO
Préstamos y créditos de entidades de crédito (14.1.1) 4.188.786,13
Acreedores por arrendamiento financiero
Efectos descontados pendiente de vencimiento 5.595,95
Intereses devengados pendientes de pago 132.951,84
4.327.333,92
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14.1.1. Préstamos y créditos con entidades de crédito

Importe pendiente de pago al 31.12.2008 (en euros)

A LARGO PLAZO A CORTO PLAZO VENCIMIENTO TIPO DE INTERES

Préstamos hipotecarios sobre inmovilizado material (14.1.1.1) (14.1.1.2)

Mercado interbancario mas

Préstamos hipotecarios sobre inversiones inmobiliarias 5.367.388,49 1.156.801,61 31.10.2013 ; :
un diferencial de 0,5 puntos

Pélizas de Crédito 4.476.896,24 963.142,55 Varios Euribor mas un diferencial

Otros préstamos

| 2.097.904,10 632.498,60 27.10.2002 Euribor mas un diferencial
Il 703.125,00 703.125,00 22.11.2010 Euribor mas un diferencial
11 766.781,63 733.218,37 22.11.2010 Euribor mas un diferencial

13.412.095,46 4.188.786,13 - -

14.1.1.1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito

Pdlizas de crédito a largo plazo

Estan compuestas por pdlizas de crédito en euros suscritas con diferentes entidades bancarias que
devengan un interés referenciado al Euribor mas un diferencial. El importe no dispuesto de estas pdlizas
de crédito al 31 de diciembre de 2008 asciende a 2.624.103,76 euros a largo plazo.

El limite total de estas pdlizas asciende a 7.101.000,00 euros, el cual se reducira en base al siguiente
calendario:

Afio de reduccién de capital (en euros)
2010 2.700.000,00
2011 4.401.000,00
ToraL 7.101.000,00

Préstamo hipotecario a largo plazo

Con fecha 31 de julio de 2001 la Sociedad contraté un préstamo hipotecario porimporte de 7.212.145,25
euros, que se encuentra garantizado por la construccion realizada en el edificio segun se expone en la
Nota 7. De este préstamo se realizo una ampliaciéon de 4.808.095 euros en enero de 2003, que igualmente
esta garantizado por las obras adicionales de rehabilitacion y ampliacion de dicho local, de forma que el
limite de disposicion ascendié a 12.020.240 euros.

Otras caracteristicas significativas de este préstamo son las siguientes:

(en euros)

- El periodo méximo de duracion es de 147 meses desde la fecha de
concesion, siendo el periodo de carencia desde la fecha de la firma
N hasta el 31 de octubre de 2003.

Plazo de amortizacion

- La amortizacién se realizara mediante 40 cuotas trimestrales a con-
tar desde el 31 de octubre de 2003.

- El tipo de interés en el primer afio fue de 3,517% anual.

Intereses - Para el resto del periodo de duracion del contrato, se establece un
tipo de interés de referencia interbancario a un afio en euros mas un
diferencial de 0,5 puntos.
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El detalle de vencimientos de este préstamo es el siguiente:

Otros préstamos

Ano (en euros)
2010 1.237.664,18
2011 1.301.539,78
2012 1.368.711,99
2013 1.459.472,54
ToTtaL 5.367.388,49

El saldo de otros préstamos se corresponde a tres préstamos recibidos para financiar las actividades
operativas de la Sociedad y presentan el siguiente detalle:

(en euros)
PrEsTAmO | Prestamo Il Prestamo Il ToTAL
Capital inicial 4.500.000,00 4.500.000,00 1.500.000,00 10.500.000,00
Fecha inicio 27.10.2005 22.11.2005 22.11.2008 -
Fecha vencimiento 27.10.2012 22.11.2010 22.11.2010 -
Tipo de amortizacion Trimestrales Semestrales Trimestrales -
Intereses Euribor mas un diferencial Euribor mas un diferencial Euribor méas un diferncial -
VENCIMIENTOS - - - -
2010 664.822,21 703.125,00 766.781,63 2.134.728,84
201 696.968,22 - - 696.968,22
2012 736.113,67 - 736.113,67
2013 y siguientes 0,00 - 0,00
ToTtAL 2.097.904,10 703.125,00 766.781,63 3.567.810,73
14.1.1.2. Deudas a corto plazo con entidades de crédito
El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:
(en euros)
PoLizas e CREDITO PresTamo HIPOTECARIO OTROS PRESTAMOS TotAaL

Saldo al 31.12.07 969.799,52 1.119.163,60 1.308.034,75 3.396.997,87
Adiciones 0,00 1.156.801,61 760.807,22 1.917.608,83
Disminuciones (6.656,97) (1.119.163,60) 0,00 (1.125.820,57)
Saldo al 31.12.08 963.142,55 1.156.801,61 2.068.841,97 4.188.786,13

El importe no dispuesto de las pdlizas de crédito a corto plazo al 31 de diciembre de 2008 es de

2.738.881,65 euros.

La Sociedad tiene un saldo de efectos descontados pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de
2008 de 5.595,95 euros.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de crédito ascienden al 31 de di-
ciembre de 2008 a 132.951,84 euros, y se encuentran clasificados a corto plazo.

126

<Ir al indice >




14.2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

(en euros)

SALDO INICIAL AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO FINAL

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO
1. Crédito CDTI 33.896,37 0,00 (20.194,01) 13.702,36

2. Deudas a largo plazo Opcién

de compra Luga 1.304.429,83 0,00 (409.734,21) 894.695,62
3. Fianzas recibidas a largo plazo 139.504,00 35.890,40 0,00 175.394,40
TotaL 1.477.830,20 35.890.40 (429.928,22) 1.083.792,38
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A CORTO PLAZO

1. Crédito CDTI 20.194,01 20.194,01 (20.194,01) 20.194,01
2. Dividendo activo a pagar 716.823,35 2.498.875,25 (2.348.342,40) 867.356,20
3. Otros (244.660,40) 430.927,89 0,00 186.267,49
TotaL 492.356,96 2.949.997,15 (2.367.536,41) 1.073.817,70

14.2.1. Crédito CDTI

El saldo final que figura en el cuadro anterior como “Crédito CDTI” se corresponde con la deuda pen-
diente de pago por un crédito concedido por el Centro de Desarrollo Tecnolégico Industrial. Este crédito
asciende a 33.896,37 euros, no devengando intereses. Su reembolso se realizara en 2 pagos anuales
de 20.194,01 euros en enero 2009 y 13.702,36 euros a realizar en 2010. En el epigrafe de Otros pasivos
financieros a largo plazo aparece el importe a pagar en 2010.

14.2.2. Pagos futuros por compra de participaciones

El saldo de este epigrafe corresponde a la estimacion del valor actual de los pagos a realizar entre los
ejercicios 2009 y 2010 correspondientes a la opcién de venta del 20% de la participacién de la Sociedad
Luga Suministros Médicos, S. L. (Ver notas 8 y 14.2.2), concedida a los socios minoritarios.

Al cierre del ejercicio la estimacion del valor actual de estos pagos se calcula conforme a las condicio-
nes establecidas en el contrato de compraventa de la participacion y considerando una tasa de descuento
equivalente al coste de la financiacion del Grupo.

14.3. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos con empresas del grupo incluido en este epigrafe al 31 de diciembre de 2008
es el siguiente:

2008 (en euros)
Alargo plazo
A corto plazo 473.400,00
473.400,00

El importe que aparece en este epigrafe del Balance de Situacion corresponde a dos préstamos: el
primero concedido por SIDITEMEDIC, S. L. (y cuyo saldo a 31 de diciembre de 2008 asciende a 9.000,00
euros) y el segundo concedido por Inmobiliaria Catharsis, S. A. (y cuyo saldo a 31 de diciembre de 2008
asciende a 464.400,00 euros).
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14.4. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

2008 (en euros)
Proveedores 5.601.446,02
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 60.557,00
Acreedores varios 1.907.454,99
Acreedores, empresas del grupo y asociadas 424.905,00
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.302.095,73
Pasivos por impuesto corriente (Nota 16) 1.646.889,00
Otras deudas con las Administraciones Publicas 819.259,03
Anticipos de clientes 118.699,52
TotaL 12.881.306,29

15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos al 31 de diciembre es el siguiente:

2008 (en euros)

Activos por impuesto diferido

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las Administraciones Publicas

IVA 101,67
IGIC 413
ToTaL 105,80
Pasivos por impuesto diferido 178.083,29
Pasivos por impuesto corriente 1.646.889,00

Otras deudas con las Administraciones Publicas

IRPF 466.602,72
Seguridad Social 254.628,61
IGIC 9.245,51
IVA 88.782,19
TotAL 2.644.231,32

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse defi-
nitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las Autoridades Fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cua-
tro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de los administradores de
la sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos
que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

15.1. CALcuLo DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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2008

(en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE A PATRIMONIO NETO

SALDO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 14.806.582,41
Diferencias permanentes (60.116,11)
Diferencias temporarias imponibles 231.524,93

BASE IMPONIBLE

14.977.991,23

Diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores

(231.524,93)

Base imponible ajustada 14.746.466,30

CARGA IMPOSITIVA TEORICA (TIPO IMPOSITIVO 30%) 4.423.939,89

Gastos no deducibles -

Deducciones por doble imposicion (709.906,26)

Deducciones por actividad exportadora (7.547,31)

Deducciones por formacion, reinversion y otras (2.167,06)

TOTAL DEDUCCIONES (719.620,63) -
AJUSTE POR DIFERENCIA EN EL TIPO IMPOSITIVO (41.256,70) -
GAsTO / (INGRESO) IMPOSITIVO EFECTIVO 3.663.062,56 -

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar
los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la

Cuenta de Pérdidas y Ganancias, es la siguiente:

2008 (en euros)
Cuera o pesois ¥ cavavcis hnesos » oxsTos wpurabos
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 14.806.582,41
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 30%) (4.441.974,72)
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 18.034,83
Deducciones 719.620,63
GAsTO / (INGRESO) IMPOSITIVO EFECTIVO DEL EJERCICIO (3.704.319,26)
Regularizaciones de impuestos anticipados contra resultados en el ejercicio -
Ajustes a la imposicion sobre beneficios de ejercicios anteriores 41.256,70
GAsTo / (INGRESO) IMPOSITIVO EFECTIVO (3.663.062,56) -
La cuota liquida a pagar por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
(en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE A PATRIMONIO NETO

Base imponible

14.977.991,23

Impuesto corriente 4.493.397,37
Deduccion por doble imposicion (709.906,26)
Otras deducciones (9.714,37)
Retenciones y pagos a cuenta (2.126.887,74)
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES A PAGAR 1.646.889,00 -

15.2. DIFERIMIENTO EN EL PAGO DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

La Sociedad se ha acogido en el pasado al diferimiento en el pago del Impuesto sobre Sociedades por
los beneficios extraordinarios obtenidos en la enajenacion de inmovilizado inmaterial y financiero realiza-
da en los ejercicios 1996, 1997 y 1999. En funcion de la normativa fiscal aplicable, existen determinados
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compromisos de inversion sobre las rentas obtenidas en dichas enajenaciones segun se muestra en el

cuadro siguiente:

(en euros)
RENTAS OBTENIDAS IMPORTE REINVERTIDO HASTA | IMPORTE REINVERTIDO EN PENDIENTE DE
31.12.98 1999 APLICACION
Generado en el afio 1996 1.568.641 1.568.641
Generado en el afio 1997 3.629.398 1.870.698 1.758.700
Generado en el afio 1999 506.178 - 506.178
ToTAL 5.704.217 3.439.339 2.264.878 -

Segun la legislacion vigente, existe el compromiso de que los elementos patrimoniales en los que se
han materializado estas inversiones deberan mantenerse en el activo de la Sociedad hasta que se cumpla
el plazo de 7 afios.

15.3. AcCTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos
diferidos son los siguientes:

(en euros)
VARIACIONES REFLEJADAS EN
SALDO INICIAL - SALDO FINAL
CUENTA DE PERDIDAS
PATRIMONIO NETO
Y GANANCIAS
Pasivos por impuesto diferido - - - -

Reinversion 247.540,79 (69.457,50) - 178.083,29
Provision por deterioro 346.575,30 - (346.575,30) -

594.116,09 (69.457,50) (346.575,30) 178.083,29

15.3.1. PAsIvO NO CORRIENTE POR IMPUESTO DIFERIDO

Corresponde a la deuda pendiente de pago por importe de 178.083,29 euros correspondiente al Im-
puesto sobre Sociedades que ha sido aplazada en cumplimiento de las normas que regulan la reinversién
de las rentas obtenidas en enajenaciones del inmovilizado inmaterial y financiero que tuvieron lugar en los
ejercicios 1996, 1997 y 1999.

Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta deuda aplazada con la Administra-
cion se iran llevando a cabo en algunos casos en funcion de la amortizacion de determinados bienes objeto
de la reinversion, y en otros casos mediante el incremento de una séptima parte del importe originalmente
diferido. De acuerdo con lo previsto en el Nuevo Plan Contable, la totalidad de los pasivos por impuestos
diferidos se presenta dentro del activo no corriente del Balance de Situacion.
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16. INGRESOS Y GASTOS

16.1. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El formato principal de informacion del Grupo facilita informaciéon por segmentos de negocio y el forma-
to secundario es por segmentos geograficos.

Los negocios operativos estan organizados y gestionados separadamente de acuerdo con la na-
turaleza de los productos y servicios comercializados, de manera que cada segmento de negocio
representa una unidad estratégica de negocio que ofrece diferentes productos y abastece diferentes
mercados.

Por segmentos de negocios

Segmento de suministros médicos y ortopédicos

La actividad de “suministros médicos” se centra en la comercializacién de una serie de productos que
se agrupan en diferentes familias:

* Criticos

* Productos Prim

» Endocirugia

* Otorrinolaringologia

+ Cardiovascular

» Traumatologia y Neurocirugia

* Prim Spa

La actividad de suministros ortopédicos consiste en la produccion y distribucion de productos de ortope-
dia y ayudas técnicas asi como la venta de productos de ortopedia aplicada y ayudas técnicas de distintas

clases, incluyendo camas eléctricas articuladas, carros de transporte, grias para movilizacion de pacien-
tes, sillones, armarios y todo tipo de accesorios y mobiliario, especialmente geriatricos.

Segmento inmobiliario

La actividad inmobiliaria consiste en operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas rusticas y
urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios; edificacion de inmuebles de
caracter industrial y enajenacion de toda clase de fincas.

El Unico inmueble propiedad del Grupo que se encuentra incluido en el segmento inmobiliario es el
inmueble propiedad de la Sociedad Dominante situado en la avenida Llano Castellano, 43 (Madrid). Este
inmueble corresponde a la anterior sede social de la Sociedad Dominante vy, tras haber sido reformado,
ha sido destinado por el Grupo para el alquiler a terceros, habiendo entrado en explotacién a lo largo del
ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006.
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Segmento I: Segmento de negocio médico-hospitalario

Segmento II: Segmento de negocio inmobiliario

(en euros)
SEGMENTO | SeGMmeNTO I ToTAL
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
A clientes externos 68.996.217,96 1.014.801,46 70.011.019,42
Entre segmentos 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos de explotacion 1.075.228,88 216.960,56 1.292.189,44
Variacién de existencias PPTT y en curso 493.798,00 0,00 493.798,00
Ingresos del segmento 70.565.244,84 1.231.762,02 71.797.006,86
Resultado de explotacion del segmento 11.303.933,80 638.758,12 11.942.691,92
Ingresos financieros 3.810.578,59 0,00 3.810.578,59
Gastos financieros (826.280,20) 0,00 (826.280,20)
Variacion valor razonable instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Diferencias de cambio (103.342,77) 0,00 (103.342,77)
Deterioro instrumentos financieros (17.065,13) 0,00 (17.065,13)
Resultado enajenacion instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
RESULTADO ANTES IMPUESTOS 14.167.824,29 638.758,12 14.806.582,41
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS - - (3.663.062,56)
RESULTADO DEL EJERCICIO - - 11.143.519,85

La cifra de negocios registrada por la Sociedad que corresponde a sus actividades ordinarias ha sido

distribuida de la siguiente forma:

(en euros)
Territorio espafiol 62.038.546,42
Resto de la Unién Europea y paises extracomunitarios 7.972.473,00
ToTAL 70.011.019,42

16.2. APROVISIONAMIENTOS

El detalle de Aprovisionamientos es el siguiente:

(en euros)
COMPRAS VARIACION DE EXISTENCIAS APROVISIONAMIENTOS
Consumo de mercaderias 24.444 648,81 (1.768.254,26) 22.676.394,55
Consumo de mercaderias, empresas del grupo y asociadas 1.540.788,00 - 1.540.788,00
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 3.416.809,84 (262.949,82) 3.153.860,02
Trabajos realizados por otras empresas 472.832,30 472.832,30
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 65.145,47 - 65.145,47
- - 27.909.020,34
16.3. CARGAS SOCIALES
El detalle de cargas sociales es el siguiente:
(en euros)
Seguridad social 2.827.140,60
Otras cargas sociales 125.318,26
2.952.458,86
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No existe en esta partida aportacion ni dotacion alguna para pensiones y obligaciones similares, corres-
pondiendo la totalidad del importe a cuotas de Seguridad Social y otros gastos sociales de menor entidad
(formacién, ayuda escolar, etc.).

16.4. SERVICIOS EXTERIORES

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

2008 (en euros)
Arrendamientos 1.435.786,66
Reparaciones y conservacion 341.724,02
Servicios profesionales independientes 1.333.206,48
Transportes 1.199.109,26
Primas de seguros 233.136,92
Servicios bancarios y similares 74.296,87
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 831.587,14
Suministros 186.574,16
Otros servicios 4.778.453,04
TotaL 10.413.874,55

Estos importes aparecen recogidos en las partidas de la cuenta de resultados “Servicios Exteriores” y
“Servicios exteriores, empresas del grupo y asociadas”.

16.5. INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

(en euros)
Dividendos de empresas del grupo (Nota 18) 1.407.128,01
Dividendos de empresas asociadas 1.019.342,32
Dividendos de otras empresas 24.391,27
Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 18) 0,00
Intereses a terceros 0,00
Deuda publica espafiola a largo plazo 0,00
Valores representativos de deuda a corto plazo 0,00
Créditos a terceros 0,00
Otros ingresos financieros 1.359.716,99
ToraL 3.810.578,59
16.6. GASTOS FINANCIEROS
El detalle de gastos financieros es el siguiente:
(en euros)
Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 18) 25.027,00
Intereses por deudas a terceros -
Préstamos y créditos con entidades de créditos (Nota 14.1) 801.253,20
Arrendamientos financieros
Operaciones de factoring sin recurso
Otros gastos financieros
ToTaL 826.280,20

16.7. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Se han registrado diferencias de cambio por un importe neto de -103.342,77 euros a lo largo del ejer-
cicio 2008. Estas diferencias corresponden, principalmente, a las compras en moneda extranjera, siendo
la divisa mas importante el dolar estadounidense tal y como se puede ver en la nota 17.
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16.8. ELEMENTOS EN REGIMEN DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2008 la sociedad no dispone de activos en régimen de arrendamiento financiero.

16.9. ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Sociedad tiene arrendamientos operativos sobre ciertos vehiculos y equipos informaticos. Estos
arrendamientos tienen una duracién media de entre 3 y 5 afios, sin clausulas de renovacion estipuladas
en los contratos. No hay restriccion alguna para el arrendatario respecto a la contratacion de estos arren-

damientos.

Adicionalmente la Sociedad tiene arrendamientos operativos sobre determinados inmuebles utilizados
como delegaciones comerciales.

Los pagos por arrendamiento operativo reconocidos como gasto del ejercicio son los siguientes:

Debido a que la mayor importancia relativa la tienen

Descripcion (en euros)

Arrendamiento de construcciones 448.675,18 los arrendamientos de construcciones, a continuacion se

Arrendamiento de vehiculos 771.768,60 muestran cuadros donde se informa de los pagos minimos

Arrendamiento de mobiliario 30.591,24 futuros a realizar por estos arrendamientos operativos,

Arrendamiento de equipos de oficina 17.352,87 tanto actualizados como no actualizados. Estos pagos fu-

:tz:”endam'emos 1_;:;?32;7,66 turos son los comprometidos y previsibles a 31 de diciem-
bre de 2008, los cuales no incluyen, por ser impredecibles,

los pagos que la Sociedad realiza por el arrendamiento de
locales y salas donde se realizan congresos, etc. (El gasto correspondiente al arrendamiento de estos lo-
cales y salas se registra contables en el epigrafe del arrendamiento de contrucciones). Los arrendamientos
de vehiculos corresponden a contratos de renting suscritos por la sociedad en realacion con automéviles
que son utilizados por los diferentes empleados de Prim, S. A. (principalmente su red comercial). Estos
contratos se suscriben con diferentes compafiias de renting y tienen una duracion de cuatro anos.

Los pagos futuros por arrendamiento de inmuebles son los siguientes:

(en euros)
MEeNos DE 1 A0 ENTRE 1 Y 5 ANOS MAs pE 5 ANOS ToTAL
A 31 de diciembre de 2008 224 570,51 756.431,48 705.406,56 1.686.408,55
El valor actual de los pagos minimos netos, son los siguientes:
(en euros)
MEeNos pE 1 AfO ENTRE 1 Y 5 ANOS MAs pE 5 ANOS ToTAL
A 31 de diciembre de 2008 220.631,07 689.854,68 570.142,97 1.480.628,72

En el calculo del valor actual de los pagos minimos netos se ha considerado una tasa de actualizacion
del 3% anual nominal.

Los principales contratos de arrendamiento operativo suscritos son los siguientes:

SociEDAD LocALizAcION

Prim, S. A Avenida Madariaga, 1 - Bilbao

Prim, S. A. Calle Islas Timor 22 — Madrid

Prim, S. A. Juan Ramén Jiménez, 5 — Sevilla
Prim, S. A. Maestro Rodrigo, 89-91 — Valencia
Prim, S. A. Habana, 27 - Las Palmas de Gran Canaria
Prim, S. A. San Ignacio 77, — Palma de Mallorca
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Al margen de los anteriores contratos eventualmente se firman contratos puntuales para el arrenda-
miento de locales en los que se realizan presentaciones de nuestros productos. Evidentemente, por su
naturaleza, estos contratos de arrendamiento no son predecibles no existiendo ningin compromiso futuro
en relacion con los mismos.

17. MONEDA EXTRANJERA

La sociedad realiza compras en monedas distintas a la moneda funcional, el euro. A lo largo del ejerci-
cio 2008 se realizaron compras en moneda extranjera por un valor total de 6.354.591,57 euros de acuerdo
con el siguiente detalle:

Igualmente, se registraron a lo largo del ejercicio ventas en

(en euros) dolares estadounidenses por importe de 732.619,07 euros., no
usb 5.751.103,96 existiendo importes significativos en otras divisas.
Libra esterlina 461.913,46
Corona Sueca 36.780,79 No existen coberturas contratadas para cubrir los riesgos de
Franco Suizo 25.656,69 tipo de cambio puesto que, debido a los importes y a los térmi-
Yen japonés 73.651,55 nos de pago pactados con los proveedores, se estima que son
Délar canadiense 5.48512 minimos los riesgos de cambio en los que incurre la Sociedad al
T 6.354.591,57 realizar este tipo de transacciones comerciales.

A lo largo del ejercicio se han registrado diferencias positivas de cambio por importe de 252.455,79
euros y diferencias negativas de cambio por importe de 355.798,56 euros.

18. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2008, asi
como la naturaleza de dicha vinculacion es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

Enraf Nonius Ibérica, S.A. Empresa del grupo
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. Empresa del grupo
Siditemedic, S.L (Soc. Unipersonal). Empresa del grupo
Luga Suministros Médicos, S.L. Empresa del grupo
Inmobiliaria Catharsis, S.A. (Soc .Unipersonal) Empresa del grupo
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda. Empresa del grupo
Residencial CDV-16 S.A. Empresa asociada
BBE Healthcare Ltd. Empresa asociada
Network Medical Products Ltd. Empresa asociada
Administradores (Miembros del Consejo de Administracion) Consejeros

Alta Direccién Directivos

Los gastos de gestién cargados por la Sociedad dominante del grupo se basan en los gastos incurridos
de forma centralizada, que se imputan a cada sociedad del grupo en base a los criterios definidos para la
elaboracién de la contabilidad analitica de la Sociedad.

Los acuerdos de financiacién corresponden a los préstamos recibidos de empresas del grupo. Al cierre
del ejercicio 2008 los saldos eran de 9.000,00 euros para el préstamo concedido por Siditemedic, S. L.
y 464.400,00 euros para el concedido por Inmobiliaria Catharsis, S.A. Ambos se muestran en el epigrafe
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del Balance de Situacion. No se ha estableci-
do un calendario de pagos para la devolucién de esto préstamos puesto que la misma se hace en funcion
de las necesidades de liquidez de cada una de las empresas del grupo. Por esta razén, no existe una fecha
de vencimiento determinada para estos préstamos.

No existian al cierre del ejercicio Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

Al cierre del ejercicio 2008 no existian créditos a empresas del grupo ni asociadas concedidos por Prim, S. A.
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El resto de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico
normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a en-
tidades no vinculadas. Concretamente, las operaciones de compra y venta de productos de ortopedia y
suministros hospitalarios se realizan a precios de mercado.

No existen negocios conjuntos con terceras empresas en los que la Sociedad sea uno de los participes,
ni empresas con control conjunto o sobre la que se ejerza influencia significativa, distintas de las empresas
asociadas indicadas en la Nota 8 de la Memoria.

Destaca, entre estas operaciones, el contrato de arrendamiento por el cual Inmobiliaria Catharsis, S. A.
arrienda a Prim, S. A. el inmueble situado en Méstoles en el cual la segunda tiene su sede social. El impor-
te de este arrendamiento ascendié a 174.574,56 euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Servicios
exteriores, empresas del grupo y asociadas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Personas vinculadas

No se detallan las operaciones realizadas con personas vinculadas puesto que se trata de operaciones
que, perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se efectian en condiciones normales de mercado,
son de escasa importancia cuantitativa y carecen de relevancia para expresar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

18.1. ENTIDADES VINCULADAS

Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:

(en euros)

AcTivo

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes, empresas del grupo y asociadas 250.620
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. 169.753,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 20.786,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal Lda 15.041,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 45.040,00

Deudores varios, empresas del grupo y asociadas 734.207,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 734.207,00

Pasivo

PASIVO CORRIENTE

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 473.400,00
Siditemedic, S. L. 9.000,00
Inmobiliaria Catharsis, S. A. 464.400,00

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 60.557,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 39.440,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 21.117,00

Acreedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 424.905,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 424.905,00
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Las transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

(en euros)

GasToS

APROVISIONAMIENTOS

Consumo de mercaderias, empresas del grupo y asociadas

1.540.788,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. 930,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 1.279.707,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 260.151,00
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 336.067,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. 38.133,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 123.359,00
Inmobiliaria Catharsis, S. A. 174.575,00
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 25.027,00
Siditemedic, S. L. 495,00
Inmobiliaria Catharsis, S. A. 24.532,00
INGRESOS
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
Ventas a empresas del grupo y asociadas 504.631,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 373.462
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 46.862,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal Lda 15.041,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 69.266,00
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 957.541,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S. A. 72.121,00
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 874.420,00
Inmobiliaria Catharsis, S. A. 11.000,00
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En empresas del grupo y asociadas 2.426.470,33
Enraf Nonius Ibérica, S. A. 1.311.804,33
Residencial CDV-16, S.A 959.226,00
Inmobiliaria Catharsis, S. A. 95.324,00
BBE Healthcare LTD. 60.116,00

18.2. ADMINISTRADORES Y ALTA DIRECCION

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la

Alta Direccion de la Sociedad es el siguiente:

La retribucion de los miembros del Consejo de Adminis-

(en euros) tracion, derivada de sus funciones como Directores de las

Administradores diferentes areas funcionales de las que son responsables,

Sueldos 957.279,00 ha ascendido a 557.279,00 euros y la de la Alta direccion

Dietas a 392.366,00 euros. El importe total de estas retribuciones
Participacion en beneficios 500.000,00 ascendi6 en el ejercicio 2007 a 915.994,18 euros.

Alta direccion
Sueldos 392.366,00 Adicionalmente existe una provision para los miembros
1.449.645,00 del Consejo de Administracion de 500.000,00 euros como

participacion en el beneficio de la Sociedad. Dicha provi-
sion ascendié en el ejercicio 2007 a 556.000,00 euros.
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Adicionalmente, los administradores han confirmado lo siguiente en relacion con el ejercicio de cargos
o funciones en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constitu-
ye el objeto social de la Sociedad y la realizacién por cuenta propia o ajena, del mismo, analogo o comple-

mentario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

ADMINISTRADOR

CARGO/FUNCION

SocIEDAD

Victoriano Prim Gonzalez

Administrador solidario

ENRAF NONIUS IBERICA, SA.

Victoriano Prim Gonzalez

Administrador solidario

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A

Victoriano Prim Gonzalez

Administrador

ENRAF NONIUS |. PORTUGAL LDA.

Victoriano Prim Gonzalez

Presidente

LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S. L.

Victoriano Prim Gonzalez

Representante de Prim, S.A. (Consejero)

RESIDENCIAL CDV-16, S.A.

Carlos José Rodriguez Alvarez

Administrador solidario

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

Carlos José Rodriguez Alvarez

Administrador solidario

ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

Carlos José Rodriguez Alvarez

Representante de Prim, S. A.

SIDITEMEDIC, .S.L.

(administradora Unica) (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Carlos José Rodriauez Alvarez Representante de Prim, S. A. INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A.
g (administradora Unica) (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Carlos José Rodriguez Alvarez

Consejero

BBE HEALTHCARE, LTD.

Carlos José Rodriguez Alvarez Consejero NETWORK MEDICAL PRODUCTS, LTD.
LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S. L.
BBE HEALTHCARE, LTD.

LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S. L.

Carlos José Rodriguez Alvarez Consejero — Secretario

José Luis Meijide Garcia Consejero

José Luis Meijide Garcia Consejero Delegado

Los administradores, o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el ejercicio
operaciones con la Sociedad (o con otras sociedades de su Grupo) ajenas a su trafico ordinario o al mar-
gen de las condiciones de mercado.

19. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El apartado primero letra b) del articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007 establece la obligatoriedad de
informar sobre los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden préstamos bancarios, depésitos
a la vista y a corto plazo. El propdsito principal de estos instrumentos financieros es generar financiacion
para las operaciones de la Sociedad.

La Sociedad tiene otros activos y pasivos financieros tales como las cuentas comerciales a cobrary a
pagar, los cuales se originan directamente en sus operaciones.

La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades de la Sociedad para
que los riesgos de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y con-
trolados, en base a los principios de:

» Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las areas de decision y las areas de analisis,
control y supervision.

» Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el equi-
librio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

* Cumplimiento de la normativa y legislacién vigente, relativas al control, gestion y supervision de
riesgos.

* Transparencia en la informacién sobre los riesgos de la Sociedad y el funcionamiento de los sistemas
de control.
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La politica de la Sociedad, mantenida durante el ejercicio 2008, es que no se negocia con los instru-
mentos financieros.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el riesgo de
tipos de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio y el riesgo cre-
diticio. Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestiéon de cada uno de estos riesgos,
las cuales se resumen a continuacion.

19.1. RIESGO DE TIPOS DE INTERES DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

La Sociedad esta expuesta al riesgo por cambios en los tipos de interés de mercado, debido a que los
préstamos suscritos (ver nota 14) tienen un tipo de interés variable.

El indice de referencia de estos préstamos bancarios es el tipo de interés correspondiente al mercado
interbancario al cual se le afiade un diferencial. Dicho indice de referencia no ha experimentado cambios
significativos en los ultimos meses que puedan tener un impacto importante en la cuenta de resultados de
la Sociedad.

La estructura de la deuda, a 31 de diciembre de 2008, es la siguiente:

(en euros)
31.12.2007 31.12.2008 TIPO DE INTERES REFERENCIA
DEUDAS A LARGO PLAZO
Poélizas de crédito a largo plazo 1.258.190,00 4.476.896,24 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 6.524.191,00 5.367.388,49 Variable Tipo mercado interbancario
Otros préstamos 4.202.819,00 3.567.810,73 Variable Euribor
11.985.200,00 13.412.095,46
DEUDAS A CORTO PLAZO
Poélizas de crédito a corto plazo 969.800,00 963.142,55 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 1.119.164,00 1.156.801,61 Variable Tipo mercado interbancario
Deudas por efectos descontados 1.078.504,00 5.595,95 Variable Euribor a 1 mes
Otros préstamos 1.308.035,00 2.201.793,81 Variable Euribor
4.475.503,00 4.327.333,92

La sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacion de los tipos de interés es la siguiente:

(en euros)
+25% -25% +25% -25%
EFECTO EN RESULTADOS EFECTO EN RESULTADOS
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008
DEUDAS A LARGO PLAZO
Poélizas de crédito a largo plazo (15.005,00) 15.005,00 (40.046,17) 40.046,17
Préstamo hipotecario (72.626,00) 72.626,00 (60.959,21) 60.959,21
Otros préstamos (54.475,00) 54.475,00 (43.931,86) 43.931,86
(142.106,00) 142.106,00 (144.937,24) 144.937,24
DEUDAS A CORTO PLAZO
Polizas de crédito a corto plazo (7.495,00) 7.495,00 (12.665,60) 12.665,60
Préstamo hipotecario (11.397,00) 11.397,00 (11.667,17) 11.667,17
Deudas por efectos descontados (11.677,00) 11.677,00 (5.352,74) 5.352,74
Otros préstamos (14.303,00) 14.303,00 (18.673,94) 18.673,94
(44.872,00) 44.872,00 (48.359,45) 48.359,45
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19.2. RIESGO DE TIPOS DE CAMBIO

La Sociedad realiza ventas y compras en diversas monedas distintas del euro. No obstante la mayoria
de estas transacciones en moneda extranjera se realizan en divisas cuya fluctuacion con respecto al euro
al igual que los plazos de cobro o pago son reducidos, por lo que el impacto que este riesgo puede tener
en la cuenta de resultados consolidada no es significativo.

Las principales transacciones efectuadas en el ejercicio 2008 en moneda distinta del euro son las
compras realizadas a proveedores, principalmente suministradores de materias primas y mercaderias, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo

2008 (en euros) de tipo de cambio:

usD 5.751.103,96

Libra esterlina 461.913,46 » Cuentas corrientes bancarias en moneda distinta a la moneda
Corona Sueca 36.780,79 local o funcional de la Sociedad

Franco Suizo 25.656,69

Yen japonés 73.651,55 » Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en mo-
Dolar canadiense 5.485,12 nedas diferentes al euro

ToTaL 6.354.591,57

PRIM mitiga este riesgo realizando la mayoria de sus flujos
econdémicos en euros, y gestionando adecuadamente las condiciones de pago a proveedores en moneda
extranjera.

Conforme se muestra en la tabla anterior, la divisa diferente del euro en que mas opera la Sociedad es
el délar americano. La sensibilidad del resultado y del patrimonio de la Sociedad a la variacion del tipo de
cambio euro/délar es la siguiente:

(en euros)
TiPo camBIO COMPRAS AL TIPO IMPACTO EN RESULTADOS
Tipo de cambio a 31.12.2008 1,34 5.751.103,96 0,00
Variacién +5% 1,41 5.477.241,87 273.862,09
Variacion -5% 1,28 6.053.793,64 (302.689,68)

No existe deuda financiera en moneda distinta del euro.
19.3. RIESGO DE CREDITO

Los principales clientes de la Sociedad son entidades publicas y privadas de reconocida solvencia.
Todos los clientes que quieren realizar compras a crédito son sometidos a los procedimientos estableci-
dos por la Sociedad de verificacion de su solvencia financiera. Adicionalmente, se efectia un seguimiento
continuo de las cuentas a cobrar, analizandose el saldo de clientes asi como su evolucién por tipos de
clientes y areas geograficas. La intensa gestion de cobros realizada hace que la exposicion de la Sociedad
a saldos de dudoso cobro no sea significativa.

A 31 de diciembre de 2008 no existia concentracion de crédito significativa en la Sociedad.

El analisis de la antigiiedad de los activos financieros a 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

(en euros)
No VENciDO MEeNOR DE 90 ENTRE 90 Y 180 | ENTRE 180 Y 360 Mavor pe 360 ToTAL

CLIENTES A LARGO PLAZO 248.092,90 1.014.860,67 1.084.916,82 1.132.298,98 551.266,77 | 4.031.436,14
Grupo y asociados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 248.092,90 1.014.860,67 1.084.916,82 1.132.298,98 551.266,77 | 4.031.436,14
CLIENTES A CORTO PLAZO 2.013.797,53 8.237.736,33 8.806.389,92 9.190.996,13 4.474.693,38 | 32.723.613,28
Grupo y asociadas 15.423,05 63.090,27 67.445,41 70.390,99 34.270,29 250.620,00
Otros 1.998.374,48 8.174.646,06 8.738.944 51 9.120.605,14 4.440423,09 | 32.472.993,28
ToraL 2.261.890,43 | 9.252.596,99| 9.891.306,74 | 10.323.295,11| 5.025.960,15 | 36.755.049,42
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El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” al 31 de diciembre es el siguiente:

(en euros)
POR IMPORTES CLIENTES ANTICIPOS DE CLIENTES ToTAL
Con saldo...
Mayor de 1.000.000 euros 2.221.634,44 0,00 2.221.634,44
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 10.287.667,42 0,00 10.287.667,42
Entre 200.000 y 500.000 euros 9.008.912,04 0,00 9.008.912,04
Entre 100.000 y 200.000 euros 4.709.125,90 0,00 4.709.125,90
Con saldo inferior a 100.000 euros 7.632.361,80 (118.699,52) 7.513.662,28

TotAL 33.859.701,60 (118.699,52) 33.741.002,08
NUMERO DE CLIENTES CLIENTES ANTICIPOS DE CLIENTES TorAL
Con saldo...

Mayor de 1.000.000 euros 2,00 0,00 2,00

Entre 500.000 y 1.000.000 euros 15,00 0,00 15,00

Entre 200.000 y 500.000 euros 28,00 0,00 28,00

Entre 100.000 y 200.000 euros 32,00 0,00 32,00

Con saldo inferior a 100.000 euros 3.667,00 2,00 3.669,00
TotaL 3.744,00 2,00 3.746,00

En el analisis anterior se incluyen solamente aquellas partidas que la Sociedad ha estimado que gene-
ran riesgo de crédito.

19.4. RIEGO DE LIQUIDEZ

El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacioén y la flexibili-
dad a través de la utilizacion, principalmente, de préstamos bancarios.

Los vencimientos de dichos instrumentos financieros coinciden en el tiempo con los flujos de caja
generados por las actividades ordinarias de la Sociedad, lo cual permite minimizar el riesgo de liquidez y
asegurar la continuidad de las operaciones.

En el punto 15. Deudas con entidades de crédito aparece un cuadro en el que se pueden observar los
vencimientos de los principales pasivos a largo plazo, en concreto, un préstamo hipotecario y tres présta-
mos que, por su cuantia, son objeto de un analisis pormenorizado en el citado punto 15 de las notas a las
presentes Cuentas Anuales.

En este sentido cabe destacar los siguientes puntos:

La sociedad tiene un fondo de maniobra positivo de 31.758.831,48 euros, lo cual permite asegurar la
cancelacién de los pasivos corrientes.

Existe un saldo significativo de pdlizas de crédito con un importe ain no dispuesto por el grupo. En
concreto, el saldo no dispuesto de estas pdlizas al cierre del ejercicio 2008 asciende a 2.624.103,76 euros
para las péliza a largo plazo y a 2.738.881,65 euros para las polizas a corto plazo, lo cual hace que el
grupo pueda disponer de la liquidez necesaria para afrontar cualquier dificultad que pudiera surgir en los
ejercicios futuros.

En los primeros meses del ejercicio 2009 la sociedad dominante ha cobrado un montante importante de
deuda que se mantenia con determinadas administraciones publicas.
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20. OTRA INFORMACION
20.1. PLANTILLA MEDIA

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes (se muestra la
plantilla media para el ejercicio 2008):

(en euros)
Homeres MuJeRES ToTAL
Comerciales-Técnicos 86,00 30,00 116,00
Administrativos 47,00 62,00 109,00
Operarios 45,00 74,00 119,00
ToraL 178,00 166,00 344,00

El Consejo de Administracion esta formado por 6 consejeros, todos ellos hombres.
20.2. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios satisfechos al auditor principal correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales
del ejercicio 2008 son 65.340,00 euros. Ademas, se han pagado servicios distintos de la auditoria de las
Cuentas Anuales por importe de 14.200,00 euros.

20.3. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones ni ha registrado gastos
por importe significativo en relacion con la protecciéon y mejora del medio ambiente.

El Balance de Situacién adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio ambiente, dado que
los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre del ejercicio obligaciones a liquidar
en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir o reparar dafios sobre el medio
ambiente, o que en caso de existir, éstas no serian significativas.

20.4. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2008, Prim, S. A. tiene avales presentados ante terceros en garantia por
suministro (licitaciones publicas) por un total de 1.378.050,15 (1.003.407,22 euros a 31 de diciembre
de 2007).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2008 hay avales presentados ante el Tribunal Econémico-Administra-
tivo Central de Madrid correspondientes a actas de Hacienda recurridas, por un importe de 47.107 euros,
el mismo importe que a 31 de diciembre de 2007.

21. CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta Cuentas Anuales consolidadas, de forma sepa-
rada a las Cuentas Anuales individuales.

22. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS CONTABLES
22.1. ASPECTOS GENERALES

Tal y como se indica en la Nota 2, éstas son las primeras cuentas anuales preparadas de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, habiendo realizado la

Sociedad la transicién a las nuevas normas contables de acuerdo con el contenido del mencionado
Real Decreto. En particular, la Sociedad ha optado por valorar todos sus elementos patrimoniales a
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la fecha de transicion conforme a las normas anteriores, es decir, conforme a los principios y normas
vigentes con anterioridad a la entrada en vigor de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de reforma y adap-
tacion de la legislacién mercantil en materia contable para su armonizacién internacional con base
en la normativa de la Unién Europea, salvo los instrumentos financieros que se valoran por su valor
razonable.

La Sociedad ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de 2008 y, en consecuencia, no se
presentan cifras comparativas en estas Cuentas Anuales.

El impacto de los ajustes realizados para dar cumplimiento a la primera aplicacion se ha registra-
do en el patrimonio neto, tal y como establece la Disposicién Transitoria Segunda del Real Decreto
1514/2007.

22.2. DIFERENCIAS CON IMPACTO PATRIMONIAL A LA FECHA DE TRANSICION
La conciliacion del patrimonio neto a la fecha de transicién, que se incluye a continuacioén, y sus notas

explicativas muestran las diferencias con impacto en patrimonio neto entre los criterios contables aplicados
en el ejercicio anterior y los actuales.

(en euros)
COMENTARIO PATRIMONIO NETO
Segun la normativa anterior 45.449.015,44
Acciones propias A (379.533,28)
SEGUN LAS NUEVAS NORMAS 45.069.482,16

Acciones Propias

Las acciones propias se clasificaban con el anterior Plan Contable como un activo mientras que con el
Nuevo Plan Contable se han de presentar minorando los fondos propios.

De acuerdo con las nuevas normas, se ha reclasificado el coste de las acciones propias (1.528.075,52
euros) como un epigrafe deudor por Acciones Propias dentro del patrimonio neto, mientras que su correc-
cion valorativa a fecha de primera aplicacion (1.148.542,24 euros) se ha integrado en el conjunto de las
reservas.

22.3. OTRA INFORMACION
Valor razonable de activos y pasivos financieros

El valor razonable de los activos financieros o pasivos financieros designados en la categoria de “Valor
razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias” asciende a 2.757.850,07 euros. Estos
elementos se encuentran clasificados en la partida Instrumentos de patrimonio del epigrafe “Inversiones
financieras a largo plazo” del Balance de Situacion y su valoracion a la fecha de transicién, 1 de enero de
2008, era de 481.150,31 euros.

Opcion de venta de los accionistas minoritarios de Luga Suministros Médicos, S.L.

Existe un compromiso adquirido como consecuencia de la opcion de venta que Prim, S.A. concedié
a los accionistas minoritarios de Luga Suministros Médicos, S.L. Dicha opcion de venta se pact6 con-
tractualmente en el contrato de compra-venta por el cual Prim, S.A. adquiri6 el 60% del capital social de
Luga.

Con el Nuevo Plan General de Contabilidad se considera que debe reflejarse la opcion de venta como
una deuda ya real con dichos accionistas minoritarios, al considerar Prim S.A. como posible el ejercicio de
dicha opcién por parte de los accionistas minoritarios.
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La forma de registrarlo es como incrementar el valor de la inversidn financiera que representa la par-
ticipacion de Prim, S. A. en Luga, reconociendo un pasivo que represente la deuda con los accionistas
minoritarios de Luga.

Reclasificacion de inversiones inmobiliarias

Uno de los efectos de la transicién al Nuevo Plan General Contable aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de Noviembre, es la reclasificacion de algunos elementos que anteriormente aparecian
incluidos en el inmovilizado material y que, con el Nuevo Plan, ahora se incluyen dentro de las inversiones
inmobiliarias.

En concreto se trata de construcciones e instalaciones correspondientes al edificio que Prim, S. A. po-
see en la Avenida Llano Castellano de Madrid (antigua sede social) que actualmente se esta arrendando
a diferentes empresas.

A continuacién se muestra un cuadro en el que se ven los saldos traspasados desde el inmovilizado
material a la partida de inversiones inmobiliarias.

(en euros)
EJercicio 2008 CosTE AMORTIZACION ACUMULADA VALOR NETO
Coste - - 4.674.054,97
Terrenos 489.461,00 - 489.461,00
Construcciones 3.745.604,34 (451.614,88) 3.293.989,46
Instalaciones 1.722.895,30 (832.290,79) 890.604,51
VALOR NETO CONTABLE - - 4.674.054,97

Este valor neto contable aparece como saldo inicial de las inversiones inmobiliarias, tal y como se pue-
de ver en el punto 7.

23. HECHOS POSTERIORES
Con fecha 12 de enero de 2009 Prim, S. A. procedié a distribuir el dividendo a cuenta de los resultados

del ejercicio 2008 acordado por el Consejo de Administracion de fecha 22 de diciembre de 2008. Este divi-
dendo fue de 0,05 euros brutos por accioén y se repartio entre las 17.347.124 acciones en circulacion.
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24. BALANCES Y CUENTAS DE RESULTADOS PRESENTADOS AL 31 piciEmBRE DE 2007.

(en euros)
AcTivo 2007 2006
INmMoviLIZADO
Inmovilizaciones Inmateriales
Concesiones, Patentes, Licencias
Marcas y Similares 960.665 960.665
Aplicaciones Informaticas 304.674 281.940
Otro Inmovilizado Inmaterial 93.000 130.683
Amortizaciones (1.301.160) (1.305.859)
ToTAL INMoVILIZADO INMATERIAL 57.179 67.429
Inmovilizaciones Materiales
Terrenos y Construcciones 8.432.498 8.432.498
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 758.198 740.851
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 13.201.570 11.656.091
Otro Inmovilizado 976.827 826.875
Amortizaciones (10.930.178) (8.933.710)
TotAL INmoviLizApo MATERIAL 12.438.915 12.722.605
Inmovilizaciones Financieras
Participaciones en Empresas del Grupo 8.694.818 8.206.818
Participaciones en Empresas Asociadas 5.570.440 5.392.275
Cartera de Valores a Largo Plazo 1.734.483 1.428.033
Otros Créditos 245.400 120.000
Depésitos y Fianzas Constituidos a Largo Plazo 254.522 123.552
Provisiones (2.491.717) (2.035.263)
TotAL INmoviLizApo FINANCIERO 14.007.946 13.235.415
Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 5.648.097 8.305.918
ToTAL INmMoVILIZADO 32.152.137 34.331.367
AcTivo CIRCULANTE
Existencias
Comerciales 14.084.626 11.449.249
Materias Primas y Otros Aprovisionamientos 1.047.519 1.025.844
Productos en Curso y Semiterminados 289.532 459.139
Productos Terminados 851.687 784.619
Anticipos 258.589 603.968
Provisiones (1.855.075) (1.921.914)
Deudores
Clientes por Ventas y Prestaciones de Servicios 24.919.825 22.371.425
Empresas del Grupo, Deudores 237.529 265.105
Deudores Varios 54.774 51.683
Personal 77.244 22.483
Administraciones Publicas 68 397
Provisiones (820.932) (931.915)
Acciones Propias a Corto Plazo
Acciones propias a c/p 1.528.076 405.443
Provision por depreciacion de acciones propias (1.148.542) (296.542)
Tesoreria 2.693.883 1.651.184
TotAL AcTivo CIRCULANTE 42.218.803 35.940.168
TorAL AcTivo 74.370.940 70.271.535
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BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL 2007

(en euros)

Pasivo 2007 2006
Fonpos Propios
Capital Suscrito 3.584.117 3.258.288
Prima de Emision 1.227.059 1.227.059
Reserva de Revalorizacion 1.331.172 1.331.172
Reservas:

Reserva Legal 774.104 774104

Reserva para Capital Amortizado 1.256.815 1.256.815

Otras Reservas 28.175.840 25.107.194

Reservas para Acciones Propias 379.534 108.901
Pérdidas y Ganancias 10.088.856 6.309.508
Dividendo activo a cuenta (1.368.481) (1.042.652)
TotaL Fonpos PRroPiOs 45.449.016 38.330.389
Acreedores a largo plazo
Deudas con Entidades de Crédito 11.708.081 14.578.318
Otros Acreedores

Otras Deudas 462.198 459.329
TotAL AcREEDORES A LARGO PLAZo 12.170.279 15.037.647
Acreedores a corto plazo
Deudas con Entidades de Crédito

Préstamos y Otras Deudas 4.475.501 3.991.681

Deudas por Intereses 112.228 56.461
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas a Corto plazo

Deudas con Empresas del Grupo 413.400 1.539.400
Acreedores Comerciales

Deudas por Compras o Prestaciones de Servicios 6.415.903 6.318.337

Deudas por Compras con empresas del grupo 200.413 40.665
Otras Deudas no Comerciales

Administraciones Publicas 1.906.635 1.528.760

Otras Deudas 492.357 1.242.900

Remuneraciones Pendientes de Pago 2.735.208 2.185.295
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 16.751.645 16.903.499
ToTAL PASIVO 74.370.940 70.271.535
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2007

(en euros)
DeBE 2007 2006
Gastos :
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias 22.375.652 19.722.358
Consumo de mercaderias de empresas del grupo 348.183 202.275
Consumo de materias primas y otras 2.654.633 2.848.997
Materias consumibles - -
Otros gastos externos 299.009 416.597
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 14.711.952 13.685.963
Cargas sociales 2.695.874 2.622.458
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.297.803 2.152.313
Variacion de las provisiones de trafico
Variacion de provisiones de existencias 66.838 223.062
Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables (49.531) 33.679
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores 8.618.636 8.308.453
Servicios exteriores de empresas del grupo 205.430 199.804
Tributos 129.848 119.224
Otros gastos de gestion corriente 273.839 261.524
54.628.166 50.796.707
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 11.173.484 6.688.560
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con empresas del grupo 59.059 42.836
Por deudas con terceros y gastos asimilados 783.914 568.714
Perdidas de inversiones financieras 3.744
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 484 (4.878)
Diferencias negativas de cambio 432.078 22.915
1.275.535 633.331
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 2.792.963 2.290.942
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 13.966.447 8.979.502
Variacin de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 455.971 781.930
Perdidas procedentes enajenacion inmovilizado 87
Perdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias 410.531
Gastos y pérdidas extraordianrios 4.708
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - -
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 13.528.789 8.549.216
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 3.439.933 2.239.708
BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 10.088.856 6.309.508
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2007

(en euros)
HABER 2007 2006
Ingresos
Importe neto de la cifra de negocios
Ventas 63.154.744 55.354.292
Ventas a empresas del grupo 501.187 365.924
Prestaciones de servicios 315.949 340.876
Devoluciones y "rappels” sobre ventas (39.683)
Aumento de existencias de productos
Terminados y en curso de fabricacién (102.539) (74.734)
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 722,132 246.258
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente e/grupo 1.192.476 1.223.595
Subvenciones 57.384 29.056
65.801.650 57.485.267
PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
Ingresos de participacion en capital 2.883.126 2.047.678
Otros intereses e ingresos asimilados
De empresas del grupo
De empresas sociadas
Otros intereses 774.242 433.715
Diferencias positivas de cambio 411.130 442.880
4.068.498 2.924.273
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - =
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
Beneficios en enajenacion de inmovilizado
Inmaterial, material y cartera de control 7.119 -
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias 206.774 265.918
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 684 39.077
Ingresos extraordinarios 214.267 51.444
RESULTADO EXTRAORDINARIO NEGATIVO 437.658 430.286

148

<Ir al indice >




El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 30 de marzo de 2009.

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
BARTAL INVERSIONE§, S.L. representada por Vicepresidente

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero

D. JOSE LUIS MEWJIDE GARCIA Consejero Vicesecretario
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES Consejero
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1. EvoLucion per NEGocio

La Sociedad ha incrementado su cifra de negocios un 9,51% respecto al ejercicio 2007, teniendo mejor
comportamiento la division de suministros hospitalarios. El beneficio después de impuesto es un 10,45%
superior al del ejercicio anterior.

2. INVESTIGACION Y DESARROLLO

PRIM, S.A. mantiene un contacto continuado de analisis y sugerencias con los departamentos de 1+D de
aquellos fabricantes cuyos productos distribuye en los mercados, tanto a nivel nacional como en el exterior.

Se ha completado el desarrollo del moldeo y equipo de maquinaria necesarios para la fabricacion de
inmovilizadores de cuello. La puesta en fabricacion y comercializaciéon de dichos inmovilizadores tuvo
lugar a partir de julio de 2008.

Se ha desarrollado una linea de corsés inmovilizadores de tronco rigido.

3. TRANSACCIONES CON ACCIONES PROPIAS

La Sociedad inici6 el ejercicio con una autocartera de 110.901 acciones. Durante el ejercicio se han
realizado compras y ventas, siendo el numero total de acciones de autocartera al cierre del ejercicio de
327.407, lo que supone un 1,89% del capital.

4. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 12 de enero de 2009 Prim, S. A. procedié a distribuir el dividendo a cuenta de los re-
sultados del ejercicio 2008 acordado por el Consejo de Administracion de fecha 22 de diciembre de
2008. Este dividendo fue de 0,05 euros brutos por accion y se repartio entre las 17.347.124 acciones
en circulacion.

5. INFORMACION ARTiCULO 116 BIS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

El capital social es de 17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, total-
mente desembolsadas e iguales en derechos y obligaciones, lo cual supone un valor nominal total de
4.336.781,00 euros. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta.

5.1. RESTRICCIONES A LA TRANSMISIBILIDAD DE VALORES
No existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social.

5.2. PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS EN EL CAPITAL, DIRECTAS O INDIRECTAS

De acuerdo con la informacién que aparece en la correspondiente hoja de la CNMYV las participaciones
significativas en el capital de Prim, S. A. son las siguientes:

(en euros)
PARTICIPANTE NUMERO DERECHOS DE VOTO DIRECTOS NUMERO DERECHOS DE VOTO INDIRECTOS
Estaire Alvarez, Andrés 162.624 1.710.369
Gonzalez de la Fuente, Maria Dolores 1.029.034 0
Herencia Yacente de D. Ignacio Prim Alegria 1.706.936 0
Ruiz de Alda, Francisco Javier 647.868 0

La participacién indirecta de D. Andrés Estaire Alvarez se articula a través de la sociedad Bartal In-
versiones, S.L. (consejera de Prim, S.A.) la cual mantiene una participacion directa del 7,568% en Prim,
S. A
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5.3. RESTRICCIONES AL DERECHO DE VOTO

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto de los accionistas.
5.4. PACTOS PARASOCIALES

No se han firmado pactos parasociales.

5.5. NORMAS APLICABLES AL NOMBRAMIENTO Y SUSTITUCION DE LOS MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION Y A LA
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD

5.5.1. Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Organo de Administracion
Se establece un nimero maximo de 10 consejeros y un numero minimo de 4 consejeros.

De acuerdo a las recomendaciones de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, el Consejo
de Administracion propone a la Junta General el nombramiento, el cese y nimero de administradores de
acuerdo con las circunstancias que vive la Sociedad. El Consejo de Administracion determina, en cada
momento, los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacion y remocion de los consejeros.

De acuerdo con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros tienen asig-
nados unos deberes, entre los que figura el deber de dimitir en caso de que su permanencia como vocal
pueda afectar negativamente al buen funcionamiento del Consejo o al crédito y reputacion de la Sociedad.

No existen limites a la edad de los consejeros ni en los estatutos ni en el reglamento del Consejo de
Administracion. Tampoco establecen un mandato limitado.

Existen clausulas de garantia o blindaje para casos de despido a favor de uno de los miembros del
Consejo de Administracion. El establecimiento de estas cldusulas ha de ser autorizado por el Consejo de
Administraciéon no siendo necesario informar a la Junta General de Accionistas.

5.5.2. Normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la Sociedad

Los Estatutos Sociales disponen en su articulo 13 que para que la Junta General Ordinaria o Extraor-
dinaria pueda acordar validamente la emision de obligaciones, el aumento o la disminucion del capital, la
transformacion, fusion o escisiéon de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de los estatutos so-
ciales, sera necesario en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados,
que posean al menos el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital, si
bien, cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito
con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo sélo podran adoptarse validamente
con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la Junta.

Por su parte, el reglamento de la Junta General de Accionistas establece en su articulo 11, apartado 3,
que si para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los puntos del Orden del dia
fuere necesaria la asistencia de unas mayorias especificas y las mismas no se consiguieran, quedara el
Orden del dia reducido al resto de los puntos del mismo, que no requieran dichas determinadas mayorias
para adoptar validamente los acuerdos.

El mismo articulo 11 establece en su apartado 14 que el presidente propondra a votacion las
propuestas de acuerdos sobre los asuntos que hayan sido objeto de debate en la Junta General,
sometiendo individualmente a votacién cada uno de estos. Igualmente establece el articulo 11 en
su apartado 15 que el ejercicio del derecho a voto podra realizarse por el accionista que detente tal
derecho mediante cualquiera de los medios electrénicos o postales que puedan admitirse en el futuro
como forma de emision del voto.
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5.5.3. Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la posibi-
lidad de emitir o recomprar acciones

La Junta General de 21 de junio de 2008 acordé autorizar al Consejo de Administracién y a las socieda-
des filiales para la adquisicidon de acciones propias, dentro de los limites y con los requisitos establecidos
en el articulo 75 y disposicion adicional primera 2 de la LSA y demas disposiciones concordantes mediante
cualquier modalidad legalmente establecida. El numero maximo de acciones a adquirir se estableci6 en el
5% de las que representan el capital social, a un precio minimo de 1 euro y maximo de 50 euros. Esta auto-
rizacion fue concedida con una vigencia de 18 meses, a partir del dia de celebracion de la Junta General.

En cuanto a los poderes del Consejo de Administracion para emitir acciones, esta potestad queda en
manos de la Junta General de accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 de los Estatutos
Sociales, cuyo texto se muestra en el apartado 5.6.2 anterior (Normas aplicables a la modificacion de los
Estatutos de la Sociedad).

6. INFORMACION REAL DECRETO 1362/2007

El apartado primero letra b) del articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007 establece la obligatoriedad de
informar sobre los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Los principales instrumentos financieros empleados por la Sociedad comprenden préstamos bancarios, de-
positos a la vista y a corto plazo. El propésito principal de estos instrumentos financieros es generar financiacion
para las operaciones desarrolladas por la Sociedad. Prim, S. A. tiene otros activos y pasivos financieros tales
como las cuentas comerciales a cobrar y a pagar, los cuales se originan directamente en sus operaciones.

La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades de la Sociedad para
que los riesgos de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, gestionados y con-
trolados, en base a los principios de:

» Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las areas de decision y las areas de analisis,
control y supervision.

» Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el equi-
librio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

* Cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y supervision de
riesgos.

* Transparencia en la informacion sobre los riesgos de la Sociedad y el funcionamiento de los siste-
mas de control.

La politica de la Sociedad, mantenida durante los ejercicios 2008 y 2007, es no negociar con los ins-
trumentos financieros.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el riesgo de
tipos de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio y el riesgo cre-
diticio. Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las cuales se resumen a continuacion.

6.1. RIESGO DE TIPOS DE INTERES DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

La Sociedad esta expuesta al riesgo por cambios en los tipos de interés de mercado, debido a que los
préstamos suscritos (ver nota 14) tienen un tipo de interés variable.

El indice de referencia de estos préstamos bancarios es el tipo de interés correspondiente al mercado
interbancario al cual se le afnade un diferencial. Dicho indice de referencia ha experimentado cambios
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significativos en los ultimos meses que pueden tener un impacto favorable en la cuenta de resultados de

la Sociedad.

La estructura de la deuda, a 31 de diciembre de 2008, es la siguiente:

(en euros)
31.12.2007 31.12.2008 TIPO DE INTERES REFERENCIA
DEUDAS A LARGO PLAZO
Pélizas de crédito a largo plazo 1.258.190,00 4.476.896,24 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 6.524.191,00 5.367.388,49 Variable Tipo mercado interbancario
Otros préstamos 4.202.819,00 3.567.810,73 Variable Euribor
11.985.200,00 13.412.095,46
DEUDAS A CORTO PLAZO
Pélizas de crédito a corto plazo 969.800,00 963.142,55 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 1.119.164,00 1.156.801,61 Variable Tipo mercado interbancario
Deudas por efectos descontados 1.078.504,00 5.595,95 Variable Euribor a 1 mes
Otros préstamos 1.308.035,00 2.201.793,81 Variable Euribor
4.475.503,00 4.327.333,92

La sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacién de los tipos de interés es la siguiente:

(en euros)
+25% -25% +25% -25%
EFECTO EN RESULTADOS EFECTO EN RESULTADOS
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008
DEUDAS A LARGO PLAZO
Poélizas de crédito a largo plazo (15.005,00) 15.005,00 (40.046,17) 40.046,17
Préstamo hipotecario (72.626,00) 72.626,00 (60.959,21) 60.959,21
Otros préstamos (54.475,00) 54.475,00 (43.931,86) 43.931,86
(142.106,00) 142.106,00 (144.937,24) 144.937,24
DEUDAS A CORTO PLAZO
Pdlizas de crédito a corto plazo (7.495,00) 7.495,00 (12.665,60) 12.665,60
Préstamo hipotecario (11.397,00) 11.397,00 (11.667,17) 11.667,17
Deudas por efectos descontados (11.677,00) 11.677,00 (5.352,74) 5.352,74
Otros préstamos (14.303,00) 14.303,00 (18.673,94) 18.673,94
(44.872,00) 44.872,00 (48.359,45) 48.359,45
6.2. RIESGO DE TIPOS DE CAMBIO
La Sociedad realiza ventas y compras en diversas monedas distintas del
euro. No obstante la mayoria de estas transacciones en moneda extranjera 2008 (en euros)
se realizan en divisas cuya fluctuacion con respecto al euro al igual que los usb 5.751.103,96
plazos de cobro o pago son reducidos, por lo que el impacto que este riesgo Libra esterlina 461.913,46
puede tener en la cuenta de resultados consolidada no es significativo. Corona Sueca 36.780,79
Franco Suizo 25.656,69
Las principales transacciones efectuadas en el ejercicio 2008 en mone- Yen Japonés 73.651,55
da distinta del euro son las compras realizadas a proveedores, principal- Délar canadiense 548512
mente suministradores de materias primas y mercaderias, de acuerdo con ToraL 6.354.591,57

el siguiente detalle:
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Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:
» Cuentas corrientes bancarias en moneda distinta a la moneda local o funcional de la Sociedad
* Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas diferentes al euro

PRIM mitiga este riesgo realizando la mayoria de sus flujos econémicos en euros, y gestionando adecuada-
mente las condiciones de pago a proveedores en moneda extranjera.

Conforme se muestra en la tabla anterior, la divisa diferente del euro en que mas opera la Sociedad es el dolar
americano. La sensibilidad del resultado y del patrimonio de la Sociedad a la variacion del tipo de cambio euro/
dolar es la siguiente:

(en euros)
TiPO DE CAMBIO COMPRAS AL TIPO IMPACTO EN RESULTADOS
Tipo de cambio a 31.12.2008 1,34 5.751.103,96 0,00
Variacion +5% 1,41 5.477.241,87 273.862,09
Variacion -5% 1,28 6.053.793,64 (302.689,68)

No existe deuda financiera en moneda distinta del euro.
6.3. RIESGO DE CREDITO

Los principales clientes de la Sociedad son entidades publicas y privadas de reconocida solvencia.
Todos los clientes que quieren realizar compras a crédito son sometidos a los procedimientos estableci-
dos por la Sociedad de verificacion de su solvencia financiera. Adicionalmente, se efectda un seguimiento
continuo de las cuentas a cobrar, analizandose el saldo de clientes asi como su evolucién por tipos de
clientes y dreas geograficas. La intensa gestion de cobros realizada hace que la exposicion de la Sociedad
a saldos de dudoso cobro no sea significativa.

A 31 de diciembre de 2008 no existia concentracion de crédito significativa en la Sociedad.

El andlisis de la antigiiedad de los activos financieros a 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

(en euros)
No vencibo MEenoR pE 90 ENTRE 90 Y 180 | EnTre 180 Y 360 Mavor pe 360 TorAaL

CLIENTES A LARGO PLAZO 248.092,90 1.014.860,67 1.084.916,82 1.132.298,98 551.266,77 | 4.031.436,14
Grupo y asociados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 248.092,90 1.014.860,67 1.084.916,82 1.132.298,98 551.266,77 | 4.031.436,14
CLIENTES A CORTO PLAZO 2.013.797,53 8.237.736,33 8.806.389,92 9.190.996,13 4.474.693,38 | 32.723.613,28
Grupo y asociadas 15.423,05 63.090,27 67.445,41 70.390,99 34.270,29 250.620,00
Otros 1.998.374,48 8.174.646,06 8.738.944,51 9.120.605,14 4.440.423,09 | 32.472.993,28
TorAL 2.261.890,43 | 9.252.596,99| 9.891.306,74 | 10.323.295,11| 5.025.960,15 | 36.755.049,42
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El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” al 31 de diciembre es el siguiente:

(en euros)
POR IMPORTES CLIENTES ANTICIPOS DE CLIENTES TorAL
Con saldo...
Mayor de 1.000.000 euros 2.221.634,44 0,00 2.221.634,44
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 10.287.667,42 0,00 10.287.667,42
Entre 200.000 y 500.000 euros 9.008.912,04 0,00 9.008.912,04
Entre 100.000 y 200.000 euros 4.709.125,90 0,00 4.709.125,90
Con saldo inferior a 100.000 euros 7.632.361,80 (118.699,52) 7.513.662,28
TotaL 33.859.701,60 (118.699,52) 33.741.002,08
NUMERO DE CLIENTES CLIENTES ANTICIPOS DE CLIENTES TotAL
Con saldo...
Mayor de 1.000.000 euros 2,00 0,00 2,00
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 15,00 0,00 15,00
Entre 200.000 y 500.000 euros 28,00 0,00 28,00
Entre 100.000 y 200.000 euros 32,00 0,00 32,00
Con saldo inferior a 100.000 euros 3.667,00 2,00 3.669,00
TotaL 3.744,00 2,00 3.746,00

En el analisis anterior se incluyen solamente aquellas partidas que la Sociedad ha estimado que gene-

ran riesgo de crédito.

6.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacion y la flexibili-

dad a través de la utilizacion, principalmente, de préstamos bancarios.

Los vencimientos de dichos instrumentos financieros coinciden en el tiempo con los flujos de caja
generados por las actividades ordinarias de la Sociedad, lo cual permite minimizar el riesgo de liquidez y
asegurar la continuidad de las operaciones.

En el punto 15. Deudas con entidades de crédito aparece un cuadro en el que se pueden observar los
vencimientos de los principales pasivos a largo plazo, en concreto, un préstamo hipotecario y tres présta-
mos que, por su cuantia, son objeto de un analisis pormenorizado en el citado punto 15 de las notas a las
presentes Cuentas Anuales.

En este sentido cabe destacar los siguientes puntos:

La sociedad tiene un fondo de maniobra positivo de 31.758.831,48 euros, lo cual permite asegurar la
cancelacién de los pasivos corrientes.

Existe un saldo significativo de pdlizas de crédito con un importe ain no dispuesto por el grupo. En
concreto, el saldo no dispuesto de estas pdlizas al cierre del ejercicio 2008 asciende a 2.624.103,76 euros
para las pdliza a largo plazo y a 2.738.881,65 euros para las pdlizas a corto plazo, lo cual hace que el
grupo pueda disponer de la liquidez necesaria para afrontar cualquier dificultad que pudiera surgir en los
ejercicios futuros.

En los primeros meses del ejercicio 2009 la sociedad dominante ha cobrado un montante importante de
deuda que se mantenia con determinadas administraciones publicas.

6.5. GESTION DEL CAPITAL

El Consejo de Administracion de Prim, S.A., responsable de la gestion del capital de la Sociedad, con-
sidera claves los siguientes aspectos para la determinacién de la estructura de capital de la Sociedad:
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* La consideracion del coste de capital en cada momento, buscando una combinacion entre financia-
cion propia y ajena que optimice el coste del capital.

* Mantener un fondo de maniobra y un ratio de apalancamiento que permita a Prim, S.A. obtener y
mantener la calificacion crediticia deseada en el medio plazo, y que permita compaginar la genera-
cion de recursos liquidos con otros usos alternativos que puedan presentarse en cada momento en
la busqueda del crecimiento del negocio.

« El ratio Fondos Propios/Ajenos es de 155,84 en 2008, considerandose adecuado para cubrir las nece-
sidades de estructura y operativas detectadas. De este modo se financia el total del activo. En relacion
con éste el activo fijo se situa en el entorno del 41,14% y el activo circulante en el entorno del 58,86%
consiguiéndose, de este modo, la estructura deseada en relacion con el capital circulante.

Estos objetivos se completan con otras consideraciones que los Administradores tienen en cuenta al
determinar la estructura financiera de la Sociedad, como la gestidon de cobro a organismos publicos, la
eficiencia fiscal o el uso de distintos pasivos financieros a corto y largo plazo.
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 30 de marzo de 2009.

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
BARTAL INVERSIONES, S.L. representada por Vicepresidente

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero Vicesecretario
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES Consejero
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Para una mejor comprension del modelo y posterior elaboracion del mismo, es necesario leer las ins-
trucciones que para su cumplimentacion figuran al final del presente informe.

ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A.1 Complete el siguiente cuadro sobre el capital social de la sociedad:

FECHA DE ULTIMA MODIFICACION CAPITAL SOCIAL (EUROS) NUMERO DE ACCIONES NUMERO DE DERECHOS DE VOTO

05.12.2008 4.336.781,00 17.347.124 17.347.124

Indiquen si existen distintas clases de acciones con diferentes derechos asociados:
NO

A.2 Detalle los titulares directos e indirectos de participaciones significativas, de su entidad a la
fecha de cierre de ejercicio, excluidos los consejeros:

NUMERO DE DERECHOS | NUMERO DE DERECHOS % SOBRE EL TOTAL DE

NOMBRE O DENOMINACION SOCIAL DEL ACCIONISTA %
DE VOTO DIRECTOS DE VOTO INDIRECTOS( ) DERECHOS DE VOTO

D. Andres Estaire Alvarez 162.624 1.710.369 10,797
Herencia Yacente D. Ignacio Prim Alegria 1.706.936 0 9,840
D2. M Dolores Gonzalez De La Fuente 1.029.034 0 5,932
D. Francisco Ruiz De Alda 647.868 0 3,735

Indique los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio:

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracion de la so-
ciedad, que posean derechos de voto de las acciones de la sociedad:

NUMERO DE NUMERO DE % SOBRE EL TOTAL
NOMBRE O DENOMINACION SOCIAL DEL CONSEJERO DERECHOS DE VOTO DERECHOS DE VOTO DE DERECHOS DE
DIRECTOS INDIRECTOS (*) voTOo
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ 382.948 3.403 2,227
BARTAL INVERSIONES, S L. 1.312.765 0 7,568
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES 7.728 0 0,045
D. JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA 4.792 0 0,028
D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ 774 0 0,004
D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA 115.969 0 0,669

NOMBRE O DENOMINACION SOCIAL
DEL TITULAR INDIRECTO DE LA
PARTICIPACION

A TRAVES DE: NOMBRE 0O
DENOMINACION SOCIAL DEL TITULAR
DIRECTO DE LA PARTICIPACION

NUMERO DE DERECHOS
DE VOTO DIRECTOS

% SOBRE EL TOTAL DE
DERECHOS DE VOTO

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

D2 CONYUGE - -

3.403

0,020

% TOTAL DE DERECHOS DE VOTO EN PODER DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

10,540
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Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del Consejo de Administraciéon de la sociedad,

que posean derechos sobre acciones de la sociedad:

. N° pe ° % SOBRE EL
NUMERO DE N° pe

DERECHOS TOTAL DE
NOMBRE O DENOMINACION SOCIAL DEL CONSEJERO DERECHOS DE VOTO X ACCIONES

DE OPCION DERCHOS DE

DIRECTOS EQUIVALENTES

INDIRECTO voTO
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ 382.948 3.403 386.351 2,227
BARTAL INVERSIONES, S.L. 1.312.765 0 1.312.765 7,568
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES 7.728 0 7.728 0,045
D. JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA 4.792 0 4.792 0,028
D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ 774 0 774 0,004
D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA 115.969 0 115.969 0,669

A.4 Indique, en su caso, las relaciones de indole familiar, comercial, contractual o societaria que exis-
tan entre los titulares de participaciones significativas, en la medida en que sean conocidas por la
sociedad, salvo que sean escasamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Tipo de relacién:
Familiar
Breve descripcion:

Heredera de la Herencia Yacente de D. Ignacio Prim Alegria

Nombre o denominacion social relacionados

D? M? DOLORES GONZALEZ DE LA FUENTE

Tipo de relacion:
Familiar
Breve descripcion:

D2. M2. Dolores Gonzalez de la Fuente

Nombre o denominacion social relacionados

HERENCIA YACENTE D. IGNACIO PRIM ALEGRIA

A.5 Indique, en su caso, las relaciones de indole comercial, contractual o societaria que existan
entre los titulares de participaciones significativas, y la sociedad y/o su grupo, salvo que sean es-
casamente relevantes o deriven del giro o trafico comercial ordinario:

Tipo de relacion:
Societaria
Breve descripcion:

Administrador y representante de Bartal Inversiones, S.L. en el Consejo de Administracion de Prim,

S.A., del cual dicha Sociedad es Vicepresidente del citado Consejo.

Nombre o denominacion social relacionados

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

A.6 Indique si han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten segun lo
establecido en el art. 112 de la LMV. En su caso, describalos brevemente y relacione los accionistas

vinculados por el pacto:

NO
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Indique si la sociedad conoce la existencia de acciones concertadas entre sus accionistas. En su caso,
describalas brevemente:

NO

En el caso de que durante el ejercicio se haya producido alguna modificacién o ruptura de dichos pac-
tos o acuerdos o acciones concertadas, indiquelo expresamente:

A.7 Indique si existe alguna persona fisica o juridica que ejerza o pueda ejercer el control sobre la
sociedad de acuerdo con el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores. En su caso, identifiquela:

NO

A.8 Complete los siguientes cuadros sobre la autocartera de la sociedad:
A fecha de cierre del ejercicio:

NUMERO DE ACCIONES NUMERO DE ACCIONES o
" % SOBRE CAPITAL SOCIAL
DIRECTAS INDIRECTAS (*)
372.407 0 2,150
(*) Através de:
TotAL 0

Detalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, reali-
zadas durante el ejercicio:

FECHA DE COMUNICA- TOTAL ACCIONES TOTAL ACCIONES o
) ”o TOTAL SOBRE CAPITAL SOCIAL
CION DIRECTAS ADQUIRIDAS INDIRECTAS ADQUIRIDAS
24.10.2008 95.881 0 0,644
29.10.2008 60.743 0 0,392
11.12.2008 51.368 0 0,307
12.12.2008 53.138 0 0,306
PLusvALIA/(MINUSVALIA) DE LAS ACCIONES PROPIAS ENAJENADAS DURANTE EL PERIODO (MILES DE EUROS) (55.440)

A.9 Detalle las condiciones y plazo del mandato vigente de la Junta al Consejo de Administracion
para llevar a cabo adquisiciones o transmisiones de acciones propias.

La Junta General de Accionistas del pasado 21 de Junio de 2008, autorizé al Consejo de Administracion
de Prim, S.A, para la adquisicién de acciones propias e igualmente autorizé a las Sociedades filiales para que
puedan proceder a la adquisicion de acciones de la Sociedad Matriz, dentro de los limites y con los requisitos
establecidos en el articulo 75 y disposicién adicional primera 2, del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anodnimas y demas disposiciones concordantes mediante cualquier modalidad legalmente establecida.

El nimero maximo de acciones a adquirir seria del 5% de las que representan el Capital Social, a un
precio minimo de 1 Euro y a un maximo de 50 Euros.

Esta autorizacion tendra una duracién de 18 meses, a partir del dia de hoy.
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A.10 Indique, en su caso, las restricciones legales y estatutarias al ejercicio de los derechos de
voto, asi como las restricciones legales a la adquisicion o transmisién de participaciones en el ca-
pital social. Indique si existen restricciones legales al ejercicio de los derechos de voto:

NO

PORCENTAJE MAXIMO DE DERECHOS DE VOTO QUE PUEDE EJERCER UN ACCIONISTA POR RESTRICCION LEGAL 0

Indique si existen restricciones estatutarias al ejercicio de los derechos de voto:

NO

PORCENTAJE MAXIMO DE DERECHOS DE VOTO QUE PUEDE EJERCER UN ACCIONISTA POR UNA RESTRICCION ESTATUTARIA 0

Indique si existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital social:
NO

A.11 Indique si la Junta General ha acordado adoptar medidas de neutralizacién frente a una oferta
publica de adquisicion en virtud de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

NO

En su caso, explique las medidas aprobadas y los términos en que se producira la ineficiencia de las restricciones:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracién

B.1.1 Detalle el numero maximo y minimo de consejeros previstos en los estatutos:

NUMERO MAXIMO DE CONSEJEROS 10

NUMERO MINIMO DE CONSEJEROS 4

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

NOMBRE O DENOMINACION SOCIAL DEL F. Priver | F. ULTivo

CONSEJERO REPRESENTANTE CARGO EN EL CONSEJO NOMBRAM NOMBRAM PROCEDIMIENTO DE ELECCION
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ - Presidente - Consejero Delegado 26.06.1993 21.06.2008 Votacion en Junta de Accionistas
BARTAL INVERSIONES, S.L. Andrés Estaire Alvarez Vicepresidente 25.06.2005 25.06.2005 Votacion en Junta de Accionistas

D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES - Consejero 28.06.2003 21.06.2008 Votacion en Junta de Accionistas

D. JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA - Consejero 30.06.1990 25.06.2005 Votacion en Junta de Accionistas

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ - Secretario Consejero 30.09.1988 12.06.2004 Votacion en Junta de Accionistas

D. JOSE LUIS MEIIDE GARCIA - Vicesecretario Consejero 23.12.1996 30.06.2007 Votacion en Junta de Accionistas

NUMERO TOTAL DE CONSEJEROS 6
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Indique los ceses que se hayan producido durante el periodo en el Consejo de Administracion:

B.1.3 Complete los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo y su distinta condicion:

ConseJEROS EJECUTIVOS

COMISION QUE HA PROPUESTO
SU NOMBRAMIENTO

NOMBRE O DENOMINCAION DEL CONSEJERO

CARGO EN EL ORGANIGRAMA
DE LA SOCIEDAD

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ -

Consejero Delegado

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ -

Secretario General

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA -

Director Division Ortopedia

NUMERO TOTAL DE CONSEJEROS EJECUTIVOS

3

% TOTAL DEL CONSEJO

50,000

ConseJEROS ExTERNOS DOMINICALES

COMISION QUE HA PROPUESTO
SU NOMBRAMIENTO

NOMBRE O DENOMINACION DEL CONSEJERO

NOMBRE O DENOMINACION DEL ACCIONISTA
SIGNIFICATIVO A QUIEN REPRESENTA O QUE HA
PROPUESTO SU NOMBRAMIENTO

BARTAL INVERSIONES, S.L.

Andrés Estaire Alvarez

NUMERO TOTAL DE CONSEJEROS DOMINICALES

% TOTAL DEL CONSEJO

16,667

CoNsEJEROS EXTERNOS INDEPENDIENTES

Nombre o denominaciéon del consejero:

D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES
Perfil:

Doctor en Derecho, Técnico Fiscal del Estado, Agente de Cambio y Bolsa, Notario de Madrid.

Nombre o denominacién del consejero
D. JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA

Perfil

Economista, Inspector de Hacienda, Auditor de Cuentas

NUMERO TOTAL DE CONSEJEROS DOMINICALES

% TOTAL DEL CONSEJO

33,333

OTrROSs CoNsEJEROS EXTERNOS

Detalle los motivos por los que no se puedan considerar dominicales o independientes y sus vinculos,

ya sea con la sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
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Indique las variaciones que, en su caso, se hayan producido durante el periodo en la tipologia de cada
consejero:

B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cuales se han nombrado consejeros dominicales a instan-
cia de accionistas cuya participacion accionarial es inferior al 5% del capital.

Indique si no se han atendido peticiones formales de presencia en el Consejo procedentes de accio-
nistas cuya participacion accionarial es igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran desig-
nado consejeros dominicales. En su caso, explique las razones por las que no se hayan atendido.

B.1.5 Indique si algun consejero ha cesado en su cargo antes del término de su mandato, si el mismo ha
explicado sus razones y a través de qué medio, al Consejo, y, en caso de que lo haya hecho por escrito a

todo el Consejo, explique a continuacién, al menos los motivos que el mismo ha dado:

B.1.6 Indique, en el caso de que exista, las facultades que tienen delegadas el o los consejero/s

delegadol/s:

NO

Nombre o denominacion social consejero

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

Breve descripcion

Todas las facultades, excepto las indelegables por ley.

B.1.7 Identifique, en su caso, a los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o direc-

tivos en otras sociedades que formen parte del grupo de la sociedad cotizada:

NOMBRE O DENOMINACION SOCIAL CONSEJERO

DENOMINACION SOCIAL DE LA ENTIDAD DEL GRUPO

CARGO

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL LDA.

Administrador

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

ENRAF NONIUS IBERICA. S.A.

Administrador Solidario

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM. S.A.

Administrador Solidario

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

LUGA SUMINISTROS MEDICOS. S.L.

Presidente

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

RESIDENCIAL CDV-16. S.A.

Representante de Prim. S.A. (Consejero)

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ

BBE HEALTHCARE LTD.

Consejero

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ

ENRAF NONIUS IBERICA. SA.

Administrador Solidario

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM. SA.

Administrador Solidario

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ

INMOBILIARIA CATHARSIS. S A.

Representante Prim. S.A. (Adm.Unica)

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ

LUGA SUMINISTROS MEDICOS. S.L.

Consejero Secretario

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ

NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD.

Consejero

D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ

SIDITEMEDIC. S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Representante Prim.S.A. (Adm.Unica)

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA

BBE HEALTHCARE LTD.

Consejero

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA

LUGA SUMINISTROS MEDICOS. S.L.

Consejero Delegado

B.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administra-
cion de otras entidades cotizadas en mercados oficiales de valores en Espafia distintas de su grupo, que
hayan sido comunicadas a la sociedad:

B.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nUmero de consejos de
los que puedan formar parte sus consejeros:

NO
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B.1.10 En relacion con la recomendacion numero 8 del Codigo Unificado, sefale las politicas y estrategias
generales de la sociedad que el Consejo en pleno se ha reservado aprobar:

LA POLITICA DE INVERSIONES Y FINANCIACION Sl
LA DEFINICION DE LA ESTRUCTURA DEL GRUPO DE SOCIEDADES Sl
LA POLITICA DE GOBIERNO CORPORATIVO Sl
LA POLITICA DE RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA Sl
EL PLAN ESTRATEGICO O DE NEGOCIO, ASi COMO LOS OBJETIVOS DE GESTION Y PRESUPUESTO ANUALES Sl
LA POLITICA DE RETRIBUCIONES Y EVALUACION DEL DESEMPENO DE LOS ALTOS DIRECTIVOS Sl
LA POLITICA DE CONTROL Y GESTION DE RIESGOS, ASi COMO EL SEGUIMIENTO PERIODICO DE LOS SISTEMAS S|
INTERNOS DE INFORMACION Y CONTROL

LA POLITICA DE DIVIDENDOS, ASi COMO LA DE AUTOCARTERA Y, EN ESPECIAL, SUS LIMITES Sl

B.1.11 Complete los siguientes cuadros respecto a la remuneracion agregada de los consejeros devenga-
da durante el ejercicio:

a) En la sociedad objeto del presente informe

(miles de euros)
CONCEPTO RETRIBUTIVO
Retribucion Fija 507
Retribucion variable 50
Dietas 0
Atenciones estatuitarias 500
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
ToTAL 1.057
(miles de euros)
Ortros BENEFicIOs
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0
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b) Por la pertenencia de los consejeros de la sociedad a otros consejos de administracion y/o a la alta
direccién de sociedades del grupo
(miles de euros)
CONCEPTO RETRIBUTIVO
Retribucion Fija 0
Retribucion variable 0
Dietas 0
Atenciones estatuitarias 0
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros 0
Otros 0
TorAL 0
(miles de euros)
O7ros BENEFiCIOS
Anticipos 0
Creditos concedidos 0
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones 0
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 0
Primas de seguros de vida 0
Garantias constituidas por la sociedad a favor de los consejeros 0
¢) Remuneracion total por tipologia de consejero
TIPOLOGIA CONSEJEROS Por Sociebab Por GRuPO
Ejecutivos 807 0
Externos Dominicales 83 0
Externos Independientes 167 0
Otros Externos 0 0
ToTAL 1.057 0
d) Respecto al beneficio atribuido a la sociedad dominante
REMUNERACION TOTAL CONSEJEROS (EN MILES DE EUROS) 1.057
REMUNERACION TOTAL CONSEJEROS/BENEFICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (EXPRESADO EN %) 10,6
B.1.12 Identifique a los miembros de la alta direccién que no sean a su vez consejeros ejecutivos, e indique
la remuneracion total devengada a su favor durante el ejercicio:
NOMBRE O DENOMINACION SOCIAL CARGO
D2 ESPERANZA DEZA ANTA DIRECTORA FINANCIERA
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ DIRECTOR DIVISION SUMINISTROS HOSPITALARIOS
REMUNERACION TOTAL ALTA DIRECCION (EN MILES DE EUROS) 392
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B.1.13 Identifique de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despido o
cambios de control a favor de los miembros de la alta direccion, incluyendo los consejeros ejecutivos, de la
sociedad o de su grupo. Indique si estos contratos han de ser comunicados y/o aprobados por los érganos
de la sociedad o de su grupo:

NUMERO DE BENEFICIARIOS 1
CONSEJO DE ADMINISTRACION JUNTA GENERAL

Organo que autoriza las clausulas Sl NO

¢ SE INFORMA A LA JUNTA GENERAL SOBRE LAS CLAUSULAS? NO

B.1.14 Indique el proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion
y las clausulas estatutarias relevantes al respecto.

En el caso de los Consejeros ejecutivos, por sus labores como trabajadores por cuenta ajena de
la Sociedad, la remuneracion es fijada por el Consejero Delegado, a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones. Por otra parte, el articulo 24 de los Estatutos Sociales establece la
remuneracion del Consejo en hasta un 10% de los beneficios, con las limitaciones establecidas en
el articulo 130 de la LSA. La cantidad exacta a percibir por el Consejo de Administracion, ha de ser
aprobada en Junta General de Accionistas.

Sefale si el Consejo en pleno se ha reservado la aprobacién de las siguientes decisiones.

A PROPUESTA DEL PRIMER EJECUTIVO DE LA COMPARNIA, EL NOMBRAMIENTO Y EVENTUAL CESE DE LOS ALTOS DIRECTIVOS, sl
ASi COMO SUS CLAUSULAS DE INDEMNIZACION.

LA RETRIBUCION DE LOS CONSEJEROS, ASi COMO, EN EL CASO DE LOS EJECUTIVOS, LA RETRIBUCION ADICIONAL POR SUS sl
FUNCIONES EJECUTIVAS Y DEMAS CONDICIONES QUE DEBAN RESPETAR SUS CONTRATOS.

B.1.15 Indique si el Consejo de Administracion aprueba una detallada politica de retribuciones y especifi-
que las cuestiones sobre las que se pronuncia:

IMPORTE DE LOS COMPONENTES FIJOS, CON DESGLOSE, EN SU CASO, DE LAS DIETAS POR PARTICIPACION EN EL sl
CONSEJO Y sus COMISIONES Y UNA ESTIMACION DE LA RETRIBUCION FIJA ANUAL A LA QUE DEN ORIGEN

CONCEPTOS RETRIBUTIVOS DE CARACTER VARIABLE NO

PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS SISTEMAS DE PREVISION, CON UNA ESTIMACION DE SU IMPORTE O COSTE NO
ANUAL EQUIVALENTE

CONDICIONES QUE DEBERAN RESPETAR LOS CONTRATOS DE QUIENES EJERZAN FUNCIONES DE ALTA DIRECCION COMO NO
CONSEJEROS EJECUTIVOS

B.1.16 Indique si el Consejo somete a votacion de la Junta General, como punto separado del orden del
dia, y con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los consejeros. En su caso,
explique los aspectos del informe respecto a la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para los
anos futuros, los cambios mas significativos de tales politicas sobre la aplicada durante el ejercicio y un
resumen global de cdmo se aplico la politica de retribuciones en el ejercicio. Detalle el papel desempenado
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por la Comision de Retribuciones y si han utilizado asesoramiento externo, la identidad de los consultores
externos que lo hayan prestado:

NO

(',HA UTILIZADO ASESORAMIENTO EXTERNO?

IDENTIDAD DE LOS CONSULTORES EXTERNOS

B.1.17 Indique, en su caso, la identidad de los miembros del Consejo que sean, a su vez, miembros del
Consejo de Administracion, directivos o empleados de sociedades que ostenten participaciones significa-
tivas en la sociedad cotizada y/o en entidades de su grupo:

Detalle, en su caso, las relaciones relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterior,
de los miembros del Consejo de Administracion que les vinculen con los accionistas significativos y/o en
entidades de su grupo:

Nombre o denominacién social del consejero vinculado

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

Nombre o denominacion social del accionista significativo vinculado

HERENCIA YACENTE D. IGNACIO PRIM ALEGRIA

Descripcion relacion

Heredero

Nombre o denominacién social del consejero vinculado

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ

Nombre o denominacion social del accionista significativo vinculado
D2. M2 DOLORES GONZALEZ DE LA FUENTE

Descripcion relacion

Familiar

B.1.18 Indique, si se ha producido durante el ejercicio alguna modificacion en el Reglamento del Consejo:
NO

B.1.19 Indique los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocion de los consejeros.
Detalle los 6rganos competentes, los tramites a seguir y los criterios a emplear en cada uno de los proce-
dimientos.

De acuerdo con las recomendaciones de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, el Consejo
de Administracién propone a la Junta General el nombramiento, cese y nimero de administradores de
acuerdo con las circunstancias que, en cada momento, vive la Sociedad. EI Consejo de Administracion
determina, en cada momento, los procedimientos de nombramiento, reeleccion, evaluacién y remocion de
los consejeros.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estan obligados a dimitir los consejeros.

De acuerdo con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros tie-
nen asignados unos deberes, entre los que se obligan a dimitir en caso de que su permanencia como
vocal pueda afectar negativamente al buen funcionamiento del Consejo o al crédito y reputacion de
la Sociedad.
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B.1.21 Explique si la funcién de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de presidente del Conse-
jo. En su caso, indique las medidas que se han tomado para limitar los riesgos de acumulacién de poderes
en una unica persona:

Si

MEDIDAS PARA LIMITAR RIESGOS

Toda decision de importancia estratégica, es siempre consultada al Consejo de Administracion

Indique y en su caso explique si se han establecido reglas que facultan a uno de los consejeros inde-
pendientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusion de nuevos puntos en el orden del dia,
para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros externos y para dirigir la evaluacién
por el Consejo de Administracion.

Si

EXPLICACION DE LAS REGLAS

Tanto los Estatutos Sociales en su articulo 18, como el Reglamento del Consejo de Administracion en su articulo 8,
establecen que el Consejo de Administracion se reunira cuando disponga el Presidente o si lo pide, uno de los consejeros,
€n cuyo caso se convocara reunion dentro de los 15 dias siguientes a la peticion.

B.1.22 ;Se exigen mayorias reforzadas, distintas de las legales, en algun tipo de decisién?:
NO

Indique cémo se adoptan los acuerdos en el Consejo de Administracion, sefialando al menos, el minimo
quorum de asistencia y el tipo de mayorias para adoptar los acuerdos:

Descripcién del acuerdo:

Los acuerdos se adoptan por mayoria. En caso de empate, el voto del Presidente es dirimente.

QuoRuM %
El Consejo se considerara validamente constituido cuando asistan la mitad mas uno de sus componentes. 66,00
TIPO DE MAYORIA %
Mayoria absoluta 51,00

B.1.23 Explique si existen requisitos especificos, distintos de los relativos a los consejeros, para ser nom-
brado presidente.

NO
B.1.24 Indique si el presidente tiene voto de calidad:

Si

MATERIAS EN LAS QUE EXISTE VOTO DE CALIDAD

El voto del Presidente sera dirimente en caso de empate, tal y como establecen los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo de
Administracion, siendo dicha caracteristica de aplicacién a todas las materias.

172

<Ir al indice >




B.1.25 Indique si los Estatutos o el Reglamento del Consejo establecen algun limite a la edad de los consejeros:

EDAD LIMITE PRESIDENTE EDAD LiMITE CONSEJERO DELEGADO EDAD LIMITE CONSEJERO
0 0 0

B.1.26 Indique si los Estatutos o el Reglamento del Consejo establecen un mandato limitado para los con-
sejeros independientes:

NO

NUMERO MAXIMO DE ANOS DE MANDATO 0

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el numero de consejeras, explique los motivos y las iniciativas
adoptadas para corregir esta situacion

EXPLICACION DE LOS MOTIVOS Y DE LAS INICIATIVAS

Nunca ha existido ninguna norma en el Consejo de Administracion de la Sociedad por la que no pueda ser nombrado administrador un
miembro femenino. En la seleccién de consejeros siempre se ha atendido al beneficio que cualquier miembro, sin distincion de sexo,
pudiera aportar al mejor funcionamiento del 6rgano de administracion de la Sociedad.

En particular, indique si la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha establecido procedimientos
para que los procesos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion de
consejeras, y busque deliberadamente candidatas que reunan el perfil exigido:

NO

B.1.28 Indique si existen procesos formales para la delegacién de votos en el Consejo de Administracion.
En su caso, detallelos brevemente.

La delegacién de voto de un consejero debera recaer necesariamente en otro consejero.

B.1.29 Indique el numero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracién durante el ejercicio.
Asimismo, sefiale, en su caso, las veces que se ha reunido el consejo sin la asistencia de su Presidente:

NUMERO DE REUNIONES DEL CONSEJO 16

NUMERO DE REUNIONES DEL CONSEJO SIN LA ASISTENCIA DEL PRESIDENTE 0

Indique el numero de reuniones que han mantenido en el ejercicio las distintas comisiones del Consejo:

NUMERO DE REUNIONES DE LA COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

NUMERO DE REUNIONES DEL COMITE DE AUDITORIA

NUMERO DE REUNIONES DE LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

NUMERO DE REUNIONES DE LA COMISION DE NOMBRAMIENTOS

o |lo|w| oo o

NUMERO DE REUNIONES DE LA COMISION DE RETRIBUCIONES

B.1.30 Indique el numero de reuniones que ha mantenido el Consejo de Administracion durante el ejercicio
sin la asistencia de todos sus miembros. En el computo se consideraran no asistencias las representaciones
realizadas sin instrucciones especificas:

NUMERO DE NO ASISTENCIAS DE CONSEJEROS DURANTE EL EJERCICIO 4

% DE NO ASISTENCIAS SOBRE EL TOTAL DE VOTOS DURANTE EL EJERCICIO 25,000
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B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que se presentan para su aprobacion al
Consejo estan previamente certificadas:

NO

Identifique, en su caso, a la/s persona/s que ha o han certificado las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la sociedad, para su formulacion por el consejo:

B.1.32 Explique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de administracion para evitar
que las cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en la Junta General con sal-
vedades en el informe de auditoria.

La Sociedad dispone de un Comité de Auditoria que vigila la reqularidad de los requisitos legales y la
correcta aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados en relacién a las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion, para evitar salvedades en el Informe de Auditoria.

B.1.33 ; El secretario del consejo tiene la condicion de consejero?
Sl
B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento y cese del Secretario del Consejo, indicando si su

nombramiento y cese han sido informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno
del Consejo.

¢ LA ComisioN DE NOMBRAMIENTOS INFORMA DEL NOMBRAMIENTO? Sl
¢ LA ComisioN DE NOMBRAMIENTOS INFORMA DEL CESE? Sl

¢ EL CONSEJO EN PLENO APRUEBA EL NOMBRAMIENTO? Sl

¢EL CONSEJO EN PLENO APRUEBA EL CESE? Sl

¢ Tiene el secretario del Consejo enconmendada la funcion de velar, de forma especial, por las reco-
mendaciones de buen gobierno?

Si
B.1.35 Indique, si los hubiera, los mecanismos establecidos por la sociedad para preservar la inde-
pendencia del auditor, de los analistas financieros, de los bancos de inversion y de las agencias de
calificacion.

El Comité de Auditoria se encarga de preservar la independencia de los auditores externos.

B.1.36 Indique si durante el ejercicio la Sociedad ha cambiado de auditor externo. En su caso identifique
al auditor entrante y saliente:

NO

AUDITOR SALIENTE AUDITOR ENTRANTE

En el caso de que hubieran existido desacuerdos con el auditor saliente, explique el contenido de los mismos:

NO
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B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza otros trabajos para la sociedad y/o su grupo distintos de los
de auditoria y en ese caso declare el importe de los honorarios recibidos por dichos trabajos y el porcentaje
que supone sobre los honorarios facturados a la sociedad y/o su grupo:

auditoria (en%)

SocIEDAD GRuPO ToTtaL
Importe de otros trabajos distintos de los de auditoria (miles de euros) 0 12.200 12.200
Importe trabajos distintos de los de auditoria/Importe total facturado por la firma de 0 11,000 11,000

B.1.38 Indique si el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior presenta reservas o
salvedades. En su caso, indique las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditoria para explicar

el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

EXPLICACION DE LAS RAZONES

citada limitacién al alcance, en este y en ejercicios venideros.

El informe de los auditores de la Sociedad, al emitir su opinién sobre las Cuentas Anuales cerradas a 31 de diciembre de 2008,
presenta la limitacion al alcance de que, al tiempo de su formulacion por el Consejo de Administracion, en una de las sociedades
participadas, Residencial CDV-16, S.A., no se encontraban auditadas las suyas, por lo que se han tomado las ultimas auditadas,
esto es, las correspondientes al ejercicio 2007, para la formulacion de nuestras cuentas. Estas fueron las razones dadas por el
Comité de Auditoria, a través de su Presidente, quien recordd, que al no tener la mayoria de derechos de voto en esa participa-
da, puede darse en el futuro este tipo de retrasos en la auditoria de la misma, sin tener Prim, S.A. potestad legal para evitar la

B.1.39 Indique el numero de afios que la firma actual de auditoria lleva de forma ininterrumpida realizan-
do la auditoria de las cuentas anuales de la sociedad y/o su grupo. Asimismo, indique el porcentaje que
representa el nUmero de afos auditados por la actual firma de auditoria sobre el numero total de afios en

los que las cuentas anuales han sido auditadas:

SocIEDAD GRuPO
Numero de afios ininterrumpidos 26 17

SociEDAD GRuPO
N° de afios auditados por la firma actual de auditoria/ 100.0 1000
N° de afios que la sociedad ha sido auditada (en %) ! ’

B.1.40 Indique las participaciones de los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad en el
capital de entidades que tengan el mismo, analogo o complementario género de actividad del que consti-
tuya el objeto social, tanto de la sociedad como de su grupo, y que hayan sido comunicadas a la sociedad.
Asimismo, indique los cargos o funciones que en estas sociedades ejerzan:

B.1.41 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar con

asesoramiento externo:

Si

DETALLE DEL PROCEDIMIENTO

Cualquier consejero que desee contar con asesoramiento externo puede proponerlo al Consejo de Administracion para su aprobacion.
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B.1.42 Indique y en su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan contar
con la informacioén necesaria para preparar las reuniones de los érganos de administracion con tiempo

suficiente:

Si

DETALLE DEL PROCEDIMIENTO

El Secretario del Consejo proporcionara la informacion necesaria, con la debida antelacion, para que los Consejeros puedan debatir los di-
ferentes puntos del Orden del Dia. Cualquier informacion adicional requerida puede ser solicitada al Secretario del Consejo 0 a cualquiera
de los Consejeros Ejecutivos antes, durante o después de la celebracion de cada Consejo 0 en el momento en que se estime pertinente.

B.1.43 Indique y en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los consejeros a
informar y, en su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la
sociedad:

Si

EXPLIQUE LAS REGLAS

El Reglamento del Consejo de Administracion de la Sociedad, en su articulo 13, obliga a dimitir a todo consejero en toda circunstancia en
que su pertenencia al Organo de Administracion pueda afectar a su buen funcionamiento o al crédito y reputacioén de la Sociedad.

B.1.44 Indique si algun miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resulta-
do procesado o se ha dictado contra él auto de apertura de juicio oral, por alguno de los delitos sefialados
en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Anénimas:

NO

Indique si el Consejo de Administracion ha analizado el caso. Si la respuesta es afirmativa explique de
forma razonada la decisién tomada sobre si procede o no que el consejero continle en su cargo.

NO

DECISION TOMADA EXPLICACION RAZONADA

B.2 Comisiones del Consejo de Administracion
B.2.1 Detalle todas las comisiones del Consejo de Administracion y sus miembros:

ComITE DE AUDITORIA

NomerE CARGO TipoLoGiA
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES PRESIDENTE INDEPENDIENTE
D. JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA VOCAL INDEPENDIENTE
D. CARLOS RODRIGUEZ ALVAREZ SECRETARIO VOCAL EJECUTIVO
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ComisioN DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nomere CARrRGO TipoLoGiA
D. JUAN JOSE PEREZ DE MENDEZONA PRESIDENTE INDEPENDIENTE
D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ VOCAL EJECUTIVO
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES SECRETARIO VOCAL INDEPENDIENTE

B.2.2 Sefiale si corresponden al Comité de Auditoria las siguientes funciones.

Supervisar el proceso de elaboracion y la integridad de la informacion financiera relativa a la sociedad
Y, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimita- Sl
cion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables

Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales S|
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente

Velar por la independencia y eficacia de la funcién de auditoria interna; proponer la seleccion, nombra-
miento, reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de S|
ese servicio; recibir informacion periodica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccién tiene
en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confidencial
y, si se considera apropiado anénima, las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente NO
financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa

Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor

externo, asi como las condiciones de su contratacion Sl
Recibir regularnjgnte del auditor gxterpo iqformacién sobre el plan de audi.toria y los resultados de su S|
ejecucion, y verificar que la alta direccion tiene en cuenta sus recomendaciones

Asegurar la independencia del auditor externo Sl
En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias S|

de las empresas que lo integren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organizacion y funcionamiento, asi como las responsabili-
dades que tienen atribuidas cada una de las comisiones del Consejo.

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion

1. Cuidar el proceso de seleccioén de consejeros y altos cargos ejecutivos de la Sociedad.

2. Proponer y supervisar la politica de remuneracién de los consejeros y altos cargos ejecutivos de la
Sociedad.

Denominacién comision

COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion

1. Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas
en materia de su competencia.

2. Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas,
el nombramiento de los auditores de cuentas externos a que se refiere el articulo 204 de la vigente
LSA.

<Ir al indice >

177



3. Supervisar los servicios de auditoria interna, siempre que exista este organismo de la Sociedad.
4. Conocer el proceso de informacién financiera y de los sistemas de control interno de la Sociedad.

5. Relacionarse con los auditores externos de la Sociedad para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con
el proceso de desarrollo de auditoria de cuentas, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

B.2.4 Indique las facultades de asesoramiento, consulta y en su caso, delegaciones que tienen cada una
de las comisiones:

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion

Los miembros de la Comisiéon pueden solicitar al Consejo de Administracién la contratacién de un
asesor externo si lo consideran necesario para el desemperio de sus funciones. Asimismo, la Comision
podra solicitar la presencia, en sus reuniones, de consejeros, directivos y auditores de la Sociedad. La
Comisién de Nombramientos y Retribuciones no cuenta con ninguna facultad delegada por el Consejo
de Administracion.

Denominacion comision
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion

Los miembros del Comité de Auditoria pueden solicitar al Consejo de Administracion la contrata-
cion de un asesor externo si lo consideran necesario para el desemperio de sus funciones. Asimismo,
el Comité podra solicitar la presencia, en sus reuniones, de consejeros, directivos y auditores de la
Sociedad. EI Comité de Auditoria no cuenta con ninguna facultad delegada por el Consejo de Admi-
nistracion.

B.2.5 Indique, en su caso, la existencia de regulacion de las comisiones del Consejo, el lugar en
qgue estan disponibles para su consulta, y las modificaciones que se hayan realizado durante el ejercicio. A
su vez, se indicara si de forma voluntaria se ha elaborado algun informe anual sobre las actividades de cada
comision.

Denominacion comision
COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Breve descripcion

Regulado por el Reglamento del Comité de Nombramientos y Retribuciones, constituido en Diciembre
de 2007, y sin modificaciones hasta la fecha. Se puede consultar tanto en la pagina web de la CNMV, como
en la propia pagina web de la Sociedad, www.prim.es. No se ha elaborado ningun informe anual sobre las
actividades de esta Comision.

Denominacién comision
COMITE DE AUDITORIA

Breve descripcion

Regulado por el Reglamento del Comité de Auditoria, constituido en Junio de 2003, y sin modificacio-
nes hasta la fecha. Se puede consultar tanto en la pagina correspondiente de la CNMYV, asi como en la
pagina web de la Sociedad, www.prim.es. No se ha elaborado ningun informe anual sobre las actividades
de este Comité.
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B.2.6 Indique si la composicion de la comisidn ejecutiva refleja la participacion en el Consejo de los dife-
rentes consejeros en funcion de su condicion:

NO

EN CASO NEGATIVO, EXPLIQUE LA COMPOSICION DE SU COMISION EJECUTIVA

No existe Comision Ejecutiva.

C - OPERACIONES VINCULADAS

C.1 Senale si el Consejo en pleno se ha reservado aprobar, previo informe favorable del comité de
auditoria o cualquier otro al que se hubiera encomendado la funcién, las operaciones que la sociedad
realice con consejeros, con accionistas significativos o representados en el Consejo, o con personas
a ellos vinculadas:

Si

C.2 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones
entre la sociedad o entidades de su grupo, y los accionistas significativos de la sociedad:

C.3 Detalle las operaciones relevantes que supongan una transferencia de recursos u obligaciones
entre la sociedad o entidades de su grupo, y los administradores o directivos de la sociedad:

C.4 Detalle las operaciones relevantes realizadas por la sociedad con otras sociedades pertene-
cientes al mismo grupo, siempre y cuando no se eliminen en el proceso de elaboracion de estados
financieros consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su ob-
jeto y condiciones:

C.5 Indique si los miembros del consejo de administracion se han encontrado a lo largo del ejerci-
cio en alguna situacion de conflictos de interés, segun lo previsto en el articulo 127 ter de la LSA.

NO

C.6 Detalle los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resolver los posibles conflictos
de intereses entre la sociedad y/o su grupo, y sus consejeros, directivos o accionistas significativos.

El articulo 127ter de la vigente ley de sociedades andnimas, en su punto tercero, establece que los
administradores deberan comunicar al consejo de administracion cualquier situacién de conflicto que pu-
dieran tener con el interés de la sociedad. En caso de conflicto, el administrador afectado se abstendra de
intervenir en la situacion a que el conflicto se refiera.

C.7 ¢Cotiza mas de una sociedad del grupo en Espaia?

NO

Identifique a las sociedades filiales que cotizan.
D - Sistemas DE CoNTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y eva-
luando los riesgos cubiertos por el sistema, junto con la justificaciéon de la adecuacién de dichos
sistemas al perfil de cada tipo de riesgo.

Al margen de los riesgos en el que estan inmersas todas las sociedades, por el giro normal de sus
actividades mercantiles, la actuacion de nuestra Sociedad y sus filiales dentro del campo sanitario, com-
porta otro tipo de riesgos especificos, los mas importantes de los cuales se enumeran a continuacion.
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Por una parte, cualquier producto de los distribuidos por sociedades de suministros médicos, como
la nuestra, es susceptible de ser retirado del mercado, por cualquier autoridad sanitaria de los paises
en que es comercializado, tras algun tipo de incidencia observada en su aplicacién. Esto supondria
la inmediata paralizacion de su comercializacion en el resto de los paises, con el correspondiente
impacto negativo en la cifra de ventas. Se trata de un riesgo real, pero que se ha dado en la practica,
en muy raras ocasiones, debido a la gran atencién que se presta por parte de los fabricantes de pro-
ductos sanitarios al cumplimiento de la estricta legislacién existente en sus respectivos paises y por
nuestra exigencia, a todo fabricante cuyos productos son distribuidos por nuestra Sociedad, de que
cumpla estrictamente con lo dictado en materia de seguridad de producto por las autoridades sanita-
rias correspondientes.

Por otra parte, toda compariia del sector asume el riesgo de que algun producto suministrado por ella y
utilizado por los diversos estamentos sanitarios, pueda provocar algun efecto imprevisto en el paciente en
el que se ha aplicado. Este riesgo que, en principio, podria ser achacable al fabricante, esta cubierto tanto
por su compafiia aseguradora, en el caso de ser un producto distribuido, como por la nuestra, al poseer
nuestra Sociedad, entre otros, un seguro de responsabilidad civil de producto que ampara nuestras activi-
dades tanto de distribucién y de fabricacion.

En materia de normativa, nuestra Sociedad cumple la Norma Europea ISO/EN 13485 de Sistemas de
Calidad de Fabricantes y Distribuidores de productos sanitarios, dispone ademas de la licencia de fabri-
cante de productos sanitarios otorgada por el Ministerio de Sanidad y Consumo Espafiol, asi como con
licencias de distribucién de productos sanitarios concedidas por las diversas Comunidades Auténomas.
Esto proporciona un grado maximo de confianza en cuanto a nuestros procedimientos de fabricacion y
distribucién de productos sanitarios.

Existe otro riesgo aplicable, en general, a las compariias de distribucién, cual es el no poder conti-
nuar con la comercializacién de alguna linea de productos, una vez finalizado el contrato de distribucion
al haber transcurrido el periodo por el que fue convenido, o bien por la imposibilidad del fabricante de
suministrar producto por cualquier causa imprevista. Son riesgos que se han tratado siempre de sol-
ventar de diversas formas, tanto mediante la creacién en Espafia de compariias de distribucion de ésos
productos con la compariia fabricante, como de la adquisicion, directa o indirecta, de participaciones de
la Sociedad que fabrica.

En cuanto a lo dispuesto por la Ley de Proteccion de Datos, nuestra Sociedad ha sido auditada sin
salvedades.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el ries-
go de tipos de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio y el
riesgo crediticio. Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada uno de
estos riesgos.

La Sociedad tiene abierto a inspeccion, los ejercicios de 2004 a 2008, ambos inclusive.

D.2 Indique si se han materializado durante el ejercicio, alguno de los distintos tipos de riesgo (ope-
rativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales, fiscales...) que afectan a la sociedad y/o

su grupo. En caso afirmativo, indique las circunstancias que los han motivado y si han funcionado
los sistemas de control establecidos.

NO

D.3 Indique si existe alguna comision u otro érgano de gobierno encargado de establecer y super-
visar estos dispositivos de control.

NO

En caso afirmativo detalle cuales son sus funciones.
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D.4 Identificacion y descripcion de los procesos de cumplimiento de las distintas regulaciones que
afectan a su sociedad y/o a su grupo.

PRIM, S.A., empresa fabricante y distribuidora de productos sanitarios, tiene como marco legislativo
internacional la Directiva Europea del Consejo 93/42/CEE relativa a los productos sanitarios, cuya trans-
posicion a la Legislacién espariola se encuentra en el RD 414/1996 por el que se regulan los productos
sanitarios.

Como garantia del cumplimiento de la legislacién la empresa se encuentra Certificada segun la UNE-
EN ISO 13485: Productos Sanitarios; Sistemas de gestion de la calidad; Requisitos para fines reglamenta-
rios. Desde enero de 1998, el alcance del certificado cubre las actividades: disefio, fabricacion y distribu-
cioén de ortesis y productos ortopédicos, distribucion y servicio técnico de productos sanitarios, fabricacion
y distribucién de fundas quirtrgicas estériles para equipos quirtirgicos.

La empresa dispone de la Licencia Sanitaria Previa de Funcionamiento de Instalacién de Productos
Sanitarios No 134-PS., emitida por la Agencia Espariola de Medicamentos y Productos Sanitarios, con un
alcance de su actividad como fabricante e importador de productos sanitarios, y la Autorizacion de Alma-
cén Distribuidor de Productos Sanitarios de la Comunidad de Madrid No: 71/M complementa la actividad
de almacén distribuidor, de esta forma se encuentran legalizadas la totalidad de sus actividades.

E - JunTA GENERAL

E.1 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsto en la Ley
de Sociedades Andénimas (LSA) respecto al quérum de constituciéon de la Junta General

% DE QUORUM DISTINTO AL ESTABLECIDO % DE QUORUM DISTINTO AL ESTABLECIDO
EN ART. 102 LSA PARA SUPUESTOS EN ART. 103 LSA PARA SUPUESTOS
GENERALES ESPECIALES DEL ART. 103
Quérum exigido en 12 convocatoria 0 0
Quorum exigido en 22 convocatoria 0 0

E.2 Indique y en su caso detalle si existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de So-
ciedades Anonimas (LSA) para el régimen de adopcion de acuerdos sociales. Describa en qué se
diferencia del régimen previsto en la LSA.

NO

E.3 Relacione los derechos de los accionistas en relacion con las juntas generales, que sean dis-
tintos a los establecidos en la LSA.

Los derechos de los accionistas son conforme a la LSA y deméas normativa aplicable y no difieren de
los contemplados en las mismas.

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacion de los accionistas
en las juntas generales.

Las juntas generales se suelen celebrar en sabado, para fomentar la participacion.

E.5 Indique si el cargo de presidente de la Junta General coincide con el cargo de presidente del
Consejo de Administracion. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la inde-
pendencia y buen funcionamiento de la Junta General:

Si
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DETALLES LAS MEDIDAS

De cara a garantizar la independencia y buen funcionamiento de la Junta, se adoptan las
medidas establecidas por el Reglamento de la Junta General.

E.6 Indique, en su caso, las modificaciones introducidas durante el ejercicio en el reglamento de la
Junta General.

No se ha producido ninguna modificacion en el Reglamento de la Junta General durante el gjercicio 2008.

E.7 Indique los datos de asistencia en las juntas generales celebradas en el ejercicio al que se re-
fiere el presente informe:

Datos de asistencia (en euros)
% VOTO A DISTANCIA
FECHA JunTA % DE PRESENCIA o .
] % EN REPRESENTACION ToTaL
GENERAL FisiCA i
VOTO ELECTRONICO OTROS
27.02.2008 12,790 39,920 0,000 0,000 52,710
16.04.2008 4,260 47,330 0,000 0,000 51,590
21.06.2008 20,460 38,820 0,000 0,000 59,280

E.8 Indique brevemente los acuerdos adoptados en las juntas generales celebrados en el ejerci-
cio al que se refiere el presente informe y porcentaje de votos con los que se ha adoptado cada
acuerdo.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 27 DE FEBRERO DE 2008

1. Aprobacion de la ampliacién de capital con cargo a Reservas Libres en la cantidad de 3568.411,50Euros
mediante la emision de 1.433.646 acciones nuevas con un valor nominal de 0,25Euros cada una de
ellas.

2. Delegacion en el Consejo de Administracion la facultad de fijar todos los detalles y condiciones del
aumento de capital en todo lo no previsto por la Junta.

3. Modificacioén del articulo 5° de los Estatutos Sociales.
4. Delegacion de facultades.

Todos los acuerdos fueron adoptados por unanimidad.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 16 DE ABRIL DE 2008
1. Aprobacion del Balance de Situacion de la Sociedad Individual cerrado a 31 de diciembre de 2007.

2. Ratificar el acuerdo de ampliaciéon de capital con cargo a Reservas Libres en la cantidad de
358.411,50Euros mediante la emisiéon de 1.433.646 acciones nuevas con un valor nominal de 0,25Euros
cada una de ellas.

3. Delegacion en el Consejo de Administracion la facultad de fijar todos los detalles y condiciones del
aumento de capital en todo lo no previsto por la Junta.

4. Modificacién del articulo 5° de los Estatutos Sociales.
5. Delegacibn de facultades.

Todos los acuerdos fueron adoptados por unanimidad

182

<Ir al indice >




JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 21 DE JUNIO DE 2008

1. Aprobacién de las Cuentas Anuales, Informe de Gestién y Propuesta de Aplicacion de Resultados de
la Sociedad y de su Grupo Consolidado, correspondientes al Ejercicio 2007.

2. Aprobacion del reparto de un dividendo bruto de 3.000.000Euros.

3. Aprobacion de la gestién del Consejo de Administracion.

4. Aprobacion de la ampliacion de capital con cargo a Reservas en la cantidad de 394.252,75 Euros
mediante la emisién de 1.577.011 acciones nuevas con un valor nominal de 0,25Euros cada una de
ellas.

5. Con posterioridad a la ampliacién de capital acordada, aprobacién de una segunda ampliacién de
capital con cargo a Reservas en la cantidad de 433.678Euros mediante la emisién de 1.734.712 acciones
nuevas con un valor nominal de 0,25Euros cada una de ellas.

6. Delegacion en el Consejo de Administracion la facultad de fijar todos los detalles y condiciones del
aumento de capital en todo lo no previsto por la Junta.

7. Modificacién del articulo 5° de los Estatutos Sociales.
8. Reeleccion de los Consejeros, Sr. Prim Gonzalez y Sr. Fernandez-Flores Funes.

9. Autorizacién al Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias e igualmente auto-
rizacion a las Sociedades filiales para que procedan a la adquisicion de acciones de la Sociedad matriz.

10. Nombramiento de Ernst&Young, como auditores de la Sociedad.

11. Delegacion de facultades.

E.9 Indique si existe alguna restriccion estatutaria que establezca un nimero minimo de acciones
necesarias para asistir a la Junta General.

NO

NUMERO DE ACCIONES NECESARIAS PARA ASISTIR A LA JUNTA GENERAL -

E.10 Indique y justifique las politicas seguidas por la sociedad referente a las delegaciones de voto
en la junta general.

La Sociedad sigue, en todo momento, las indicaciones previstas, en lo que se refiere a las delegaciones
de voto en la Junta General, que se establece en la vigente Ley de Sociedades Anénimas y disposiciones
concordantes, asi como en el Reglamento de la Junta General. A lo largo de los afios desde la creacion de
la Sociedad en 1966, nunca ha habido conflictos en sus Juntas Generales que puedan justificar un cambio
en dicha normativa.

E.11 Indique si la compaiiia tiene conocimiento de la politica de los inversores institucionales de
participar o no en las decisiones de la sociedad:

NO

E.12 Indique la direccion y modo de acceso al contenido de gobierno corporativo en su pagina Web.

Puede consultarse al contenido del gobierno corporativo, en el sitio web http://www.prim.es/html/front/
esp/info_gobierno.html

<Ir al indice >

183



F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grado de seguimiento de la sociedad respecto de las recomendaciones del Codigo Unificado
de buen gobierno.

En el supuesto de no cumplir alguna de ellas, explique las recomendaciones, normas, practicas o cri-
terios, que aplica la sociedad.

1. Que los Estatutos de las sociedades cotizadas no limiten el nimero maximo de votos que pueda
emitir un mismo accionista, ni contengan otras restricciones que dificulten la toma de control de la
sociedad mediante la adquisicidon de sus acciones en el mercado.

Ver epigrafes: A.9, B.1.22, B.1.23y E.1, E.2

Cumple

2. Que cuando coticen la sociedad matriz y una sociedad dependiente ambas definan publicamente
con precision:

a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negocio entre ellas, asi como las de
la sociedad dependiente cotizada con las demas empresas del grupo;

b) Los mecanismos previstos para resolver los eventuales conflictos de interés que puedan presentarse.
Ver epigrafes: C.4y C.7

No Aplicable

3. Que, aunque no lo exijan de forma expresa las Leyes mercantiles, se sometan a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas las operaciones que entraien una modificacion estructural de la
sociedad y, en particular, las siguientes:

a) La transformacién de sociedades cotizadas en compafiias holding, mediante “filializacién” o incorpo-
racion a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese momento por la propia
sociedad, incluso aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas;

b) La adquisicion o enajenacién de activos operativos esenciales, cuando entrafie una modificacion
efectiva del objeto social;

c) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la sociedad.
Explique

El Consejo de Administracion no preve que en un futuro proximo, se produzcan ninguno de los supues-
tos contemplados en esta recomendaciéon. No obstante, es voluntad del Consejo que, en el hipotético
caso de que se presentara alguna operacion de las enumeradas, someter a la aprobacién de la Junta
cualquier decision que entrafie la modificacion estructural de la Sociedad.

4. Que las propuestas detalladas de los acuerdos a adoptar en la Junta General, incluida la informa-
cién a que se refiere la recomendacion 28, se hagan publicas en el momento de la publicacién del
anuncio de la convocatoria de la Junta.

Explique

Se cumple, por parte de la Sociedad, toda la informacion sobre la recomentacién 28, excepto el perfil
profesional y biografico de los consejeros ejecutivos.

5. Que en la Junta General se voten separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente
independientes, a fin de que los accionistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de
voto. Y que dicha regla se aplique, en particular:

a) Al nombramiento o ratificacién de consejeros, que deberan votarse de forma individual;
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b) En el caso de modificaciones de Estatutos, a cada articulo o grupo de articulos que sean sustancial-
mente independientes.
Ver epigrafe: E.8

Cumple
6. Que las sociedades permitan fraccionar el voto a fin de que los intermediarios financieros que
aparezcan legitimados como accionistas, pero actien por cuenta de clientes distintos, puedan

emitir sus votos conforme a las instrucciones de éstos.
Ver epigrafe: E.4

Explique

La Sociedad cumple esta recomendacién, aunque no existe mencion a ella en el Reglamento de la
Junta, siempre que las representaciones cumplan con la legislacion vigente.

7. Que el Consejo desempeiie sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio,
dispense el mismo trato a todos los accionistas y se guie por el interés de la compaiiia, entendido
como hacer maximo, de forma sostenida, el valor econémico de la empresa.

Y que vele asimismo para que en sus relaciones con los grupos de interés (stakeholders) la empresa
respete las leyes y reglamentos; cumpla de buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y
buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad; y observe aquellos principios adi-
cionales de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente.

Cumple

8. Que el Consejo asuma, como nucleo de su misiéon, aprobar la estrategia de la compaiiia y la
organizacion precisa para su puesta en practica, asi como supervisar y controlar que la Direccion
cumple los objetivos marcados y respeta el objeto e interés social de la compaiiia. Y que, a tal fin,
el Consejo en pleno se reserve la competencia de aprobar:

a) Las politicas y estrategias generales de la sociedad, y en particular:

i) El Plan estratégico o de negocio, asi como los objetivos de gestion y presupuesto anuales;
ii) La politica de inversiones y financiacion;

iii) La definiciéon de la estructura del grupo de sociedades;

iv) La politica de gobierno corporativo;

v) La politica de responsabilidad social corporativa;

vi) La politica de retribuciones y evaluacion del desempefio de los altos directivos;

vii) La politica de control y gestién de riesgos, asi como el seguimiento periddico de los sistemas
internos de informacion y control.

viii) La politica de dividendos, asi como la de autocartera y, en especial, sus limites.

Ver epigrafes: B.1.10, B.1.13, B.1.14 y D.3

b) Las siguientes decisiones :

i) A propuesta del primer ejecutivo de la compafiia, el nombramiento y eventual cese de los altos
directivos, asi como sus clausulas de indemnizacion.

Ver epigrafe: B.1.14

i) La retribuciéon de los consejeros, asi como, en el caso de los ejecutivos, la retribucion adicional
por sus funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respetar sus contratos.

Ver epigrafe: B.1.14

iii) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica pe-
riodicamente.

iv) Las inversiones u operaciones de todo tipo que, por su elevada cuantia o especiales caracteristi-
cas, tengan caracter estratégico, salvo que su aprobacién corresponda a la Junta General;
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v) La creacion o adquisiciéon de participaciones en entidades de proposito especial o domiciliadas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras
transacciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menosca-
bar la transparencia del grupo.

c) Las operaciones que la sociedad realice con consejeros, con accionistas significativos o representa-
dos en el Consejo, o con personas a ellos vinculados (“operaciones vinculadas”).

Esa autorizacion del Consejo no se entendera, sin embargo, precisa en aquellas operaciones vincula-
das que cumplan simultaneamente las tres condiciones siguientes:

12 Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en
masa a muchos clientes;

22, Que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actie como sumi-
nistrador del bien o servicio del que se trate;

32. Que su cuantia no supere el 1% de los ingresos anuales de la sociedad.

Se recomienda que el Consejo apruebe las operaciones vinculadas previo informe favorable del Comité
de Auditoria o, en su caso, de aquel otro al que se hubiera encomendado esa funcion; y que los consejeros
a los que afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de voto, se ausenten de la sala de reunio-
nes mientras el Consejo delibera y vota sobre ella.

Se recomienda que las competencias que aqui se atribuyen al Consejo lo sean con caracter indelega-
ble, salvo las mencionadas en las letras b) y ¢), que podran ser adoptadas por razones de urgencia por la
Comision Delegada, con posterior ratificacion por el Consejo en pleno.

Ver epigrafes: C.1y C.6

Cumple

9. Que el Consejo tenga la dimension precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo,
lo que hace aconsejable que su tamaio no sea inferior a cinco ni superior a quince miembros.
Ver epigrafe: B.1.1

Cumple

10. Que los consejeros externos dominicales e independientes constituyan una amplia mayoria del Consejo

y que el nimero de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, teniendo en cuenta la complejidad del

grupo societario y el porcentaje de participacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la sociedad.
Ver epigrafes: A.2, A.3, B.1.3y B.1.14

Explique

En la actualidad, el Consejo de Administracién esta formado por 6 miembros, de los cuales 2 son in-
dependientes y 1 dominical, por lo que el numero de consejeros ejecutivos es del 50%. Las especiales
caracteristicas de la Sociedad hacen necesario una amplia experiencia de los consejeros.

11. Que si existiera algun consejero externo que no pueda ser considerado dominical ni indepen-
diente, la sociedad explique tal circunstancia y sus vinculos, ya sea con la sociedad o sus directi-
VoS, ya con sus accionistas.

Ver epigrafe: B.1.3

No Aplicable

12. Que dentro de los consejeros externos, la relacion entre el nimero de consejeros dominicales
y el de independientes refleje la proporciéon existente entre el capital de la sociedad representado
por los consejeros dominicales y el resto del capital.

Este criterio de proporcionalidad estricta podra atenuarse, de forma que el peso de los dominicales sea
mayor que el que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:

1° En sociedades de elevada capitalizacion en las que sean escasas o nulas las participaciones ac-
cionariales que tengan legalmente la consideraciéon de significativas, pero existan accionistas, con
paquetes accionariales de elevado valor absoluto.
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2° Cuando se trate de sociedades en las que exista una pluralidad de accionistas representados en el
Consejo, y no tengan vinculos entre si.
Ver epigrafes: B.1.3, A.2y A.3

Explique

La Sociedad cumple con el Reglamento del Consejo y los Estatutos Sociales, que no exigen un nimero
minimo de consejeros ni independientes ni dominicales en ninguna proporcion determinada.

13. Que el nimero de consejeros independientes represente al menos un tercio del total de consejeros.
Ver epigrafe: B.1.3

Cumple

14. Que el caracter de cada consejero se explique por el Consejo ante la Junta General de Accionis-
tas que deba efectuar o ratificar su nombramiento, y se confirme o, en su caso, revise anualmente
en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, previa verificacion por la Comisién de Nombramien-
tos. Y que en dicho Informe también se expliquen las razones por las cuales se haya nombrado
consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya participaciéon accionarial sea inferior al 5%
del capital; y se expongan las razones por las que no se hubieran atendido, en su caso, peticiones
formales de presencia en el Consejo procedentes de accionistas cuya participacion accionarial sea
igual o superior a la de otros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
Ver epigrafes: B.1.3y B.14

Cumple Parcialmente

El caracter de cada consejero, siempre que se ha solicitado a la Junta el nombramiento de algtin con-
sejero, ha sido explicado por el Consejo.

15. Que cuando sea escaso o nulo el nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos y las
iniciativas adoptadas para corregir tal situaciéon; y que, en particular, la Comisién de Nombramien-
tos vele para que al proveerse nuevas vacantes:

a) Los procedimientos de seleccion no adolezcan de sesgos implicitos que obstaculicen la seleccion
de consejeras;

b) La companiia busque deliberadamente, e incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que re-
unan el perfil profesional buscado.
Ver epigrafes: B.1.2, B.1.27 y B.2.3

Explique

Nunca ha existido ninguna norma en el Consejo de Administracion por la que no pueda elegirse como
administrador un miembro femenino.

16. Que el Presidente, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure de que

los consejeros reciban con caracter previo informacion suficiente; estimule el debate y la participacion

activa de los consejeros durante las sesiones del Consejo, salvaguardando su libre toma de posiciény

expresion de opinidn; y organice y coordine con los presidentes de las Comisiones relevantes la eva-

luacion perioddica del Consejo, asi como, en su caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple Parcialmente

Es el Consejo quien evalua periédicamente la actuaciéon del Consejero Delegado, por coincidir esta
figura con la de Presidente del Consejo de Administracion.

17. Que, cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se facul-
te a uno de los consejeros independientes para solicitar la convocatoria del Consejo o la inclusién
de nuevos puntos en el orden del dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los
consejeros externos; y para dirigir la evaluacion por el Consejo de su Presidente.

Ver epigrafe: B.1.21

Cumple
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18. Que el Secretario del Consejo, vele de forma especial para que las actuaciones del Consejo:

a) Se ajusten a la letra y al espiritu de las Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los
organismos reguladores;

b) Sean conformes con los Estatutos de la sociedad y con los Reglamentos de la Junta, del Consejo y
demas que tenga la compaiiia;

¢) Tengan presentes las recomendaciones sobre buen gobierno contenidas en este Cédigo Unificado
que la compania hubiera aceptado.

Y que, para salvaguardar la independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombra-
miento y cese sean informados por la Comisién de Nombramientos y aprobados por el pleno del Consejo;
y que dicho procedimiento de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.

Ver epigrafe: B.1.34

Explique

Hasta finales de 2007, no se cre6 la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones, por lo que el nom-
bramiento de Secretario del Consejo no ha sido informado por dicha Comision.

19. Que el Consejo se retuna con la frecuencia precisa para desempeiar con eficacia sus funciones,
siguiendo el programa de fechas y asuntos que establezca al inicio del ejercicio, pudiendo cada
Consejero proponer otros puntos del orden del dia inicialmente no previstos.

Ver epigrafe: B.1.29

Cumple

20. Que las inasistencias de los consejeros se reduzcan a casos indispensables y se cuantifiquen
en el Informe Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representaciéon fuera imprescindible, se
confiera con instrucciones.

Ver epigrafes: B.1.28 y B.1.30

Cumple

21. Que cuando los consejeros o el Secretario manifiesten preocupaciones sobre alguna propuesta o,
en el caso de los consejeros, sobre la marcha de la compaiiia y tales preocupaciones no queden resuel-
tas en el Consejo, a peticion de quien las hubiera manifestado se deje constancia de ellas en el acta.

Cumple
22. Que el Consejo en pleno evalue una vez al afio:
a) La calidad y eficiencia del funcionamiento del Consejo;

b) Partiendo del informe que le eleve la Comision de Nombramientos, el desempefio de sus funciones
por el Presidente del Consejo y por el primer ejecutivo de la compaifiia;

c) El funcionamiento de sus Comisiones, partiendo del informe que éstas le eleven.
Ver epigrafe: B.1.19

Cumple

23. Que todos los consejeros puedan hacer efectivo el derecho a recabar la informacién adicional que juz-

guen precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. Y que, salvo que los Estatutos o el Reglamen-

to del Consejo establezcan otra cosa, dirijan su requerimiento al Presidente o al Secretario del Consejo.
Ver epigrafe: B.1.42

Cumple
24. Que todos los consejeros tengan derecho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimiento de sus funciones. Y que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este

derecho, que en circunstancias especiales podra incluir el asesoramiento externo con cargo a la empresa.
Ver epigrafe: B.1.41

Cumple
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25. Que las sociedades establezcan un programa de orientacion que proporcione a los nuevos
consejeros un conocimiento rapido y suficiente de la empresa, asi como de sus reglas de gobierno
corporativo. Y que ofrezcan también a los consejeros programas de actualizacién de conocimien-
tos cuando las circunstancias lo aconsejen.

Cumple

26. Que las sociedades exijan que los consejeros dediquen a su funcién el tiempo y esfuerzo nece-
sarios para desempenarla con eficacia y, en consecuencia:

a) Que los consejeros informen a la Comision de Nombramientos de sus restantes obligaciones profe-
sionales, por si pudieran interferir con la dedicacion exigida;

b) Que las sociedades establezcan reglas sobre el nUmero de consejos de los que puedan formar
parte sus consejeros.
Ver epigrafes: B.1.8, B.1.9y B.1.17

Explique

Debido al reducido numero de consejeros, el Presidente esta al tanto de las actividades de los Con-
sejeros. Asi pues, el Consejo no ha establecido ninguna norma que exija una minima dedicacién a la
Sociedad.

27. Que la propuesta de nombramiento o reeleccién de consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta
General de Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacion, se aprueben por el Consejo:

a) A propuesta de la Comision de Nombramientos, en el caso de consejeros independientes.

b) Previo informe de la Comisién de Nombramientos, en el caso de los restantes consejeros.
Ver epigrafe: B.1.2

Cumple

28. Que las sociedades hagan publica a través de su pagina Web, y mantengan actualizada, la si-
guiente informacién sobre sus consejeros:

a) Perfil profesional y biografico;
b) Otros Consejos de administracion a los que pertenezca, se trate o no de sociedades cotizadas;

c¢) Indicacion de la categoria de consejero a la que pertenezca segun corresponda, sefialandose, en el
caso de consejeros dominicales, el accionista al que representen o con quien tengan vinculos.

d) Fecha de su primer nombramiento como consejero en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

e) Acciones de la compafiia, y opciones sobre ellas, de las que sea titular.
Cumple Parcialmente

Solo se especifica el perfil profesional y biografico de los consejeros independientes.

29. Que los consejeros independientes no permanezcan como tales durante un periodo continuado
superior a 12 anos.
Ver epigrafe: B.1.2

Explique
Los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo no establecen ningin periodo maximo de permanencia.

30. Que los consejeros dominicales presenten su dimisiéon cuando el accionista a quien represen-
ten venda integramente su participaciéon accionarial. Y que también lo hagan, en el nimero que
corresponda, cuando dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija
la reduccion del nimero de sus consejeros dominicales.

Ver epigrafes: A.2, A.3y B.1.2

Explique
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Los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo no establecen ningun periodo maximo de perma-
nencia. No obstante, y aunque nunca ha sucedido, parece l6gico que el Consejo cese a los consejeros
dominicales que rebajen su participacion accionarial significativamente.

31. Que el Consejo de Administracién no proponga el cese de ningin consejero independiente
antes del cumplimiento del periodo estatutario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando
concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la Comision de Nombramientos.
En particular, se entendera que existe justa causa cuando el consejero hubiera incumplido los de-
beres inherentes a su cargo o incurrido en algunas de las circunstancias descritas en el epigrafe 5
del apartado lll de definiciones de este Cédigo.

También podra proponerse el cese de consejeros independientes de resultas de Ofertas Publicas de
Adquisicion, fusiones u otras operaciones societarias similares que supongan un cambio en la estructura
de capital de la sociedad cuando tales cambios en la estructura del Consejo vengan propiciados por el
criterio de proporcionalidad sefialado en la Recomendacion 12.

Ver epigrafes: B.1.2, B.1.5y B.1.26

Explique

A pesar de no incluir ninguna clausula de este tipo ni el Reglamento del Consejo ni los Estatutos Sociales,
hasta la fecha, el Consejo de Administracion nunca ha propuesto el cese de un consejero independiente.

32. Que las sociedades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar y, en su caso,
dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputacion de la sociedad y, en
particular, les obliguen a informar al Consejo de las causas penales en las que aparezcan como
imputados, asi como de sus posteriores vicisitudes procesales.

Que si un consejero resultara procesado o se dictara contra él auto de apertura de juicio oral por alguno
de los delitos sefialados en el articulo 124 de la Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo examine el caso
tan pronto como sea posible y, a la vista de sus circunstancias concretas, decida si procede o no que el
consejero continle en su cargo. Y que de todo ello el Consejo de cuenta, de forma razonada, en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafes: B.1.43 y B.1.44

Cumple

33. Que todos los consejeros expresen claramente su oposicion cuando consideren que alguna
propuesta de decision sometida al Consejo puede ser contraria al interés social. Y que otro tanto
hagan, de forma especial los independientes y demas consejeros a quienes no afecte el potencial
conflicto de interés, cuando se trate de decisiones que puedan perjudicar a los accionistas no re-
presentados en el Consejo.

Y que cuando el Consejo adopte decisiones significativas o reiteradas sobre las que el consejero hubie-
ra formulado serias reservas, éste saque las conclusiones que procedan vy, si optara por dimitir, explique
las razones en la carta a que se refiere la recomendacion siguiente.

Esta Recomendacion alcanza también al Secretario del Consejo, aunque no tenga la condicion de consejero.
Cumple
34. Que cuando, ya sea por dimisién o por otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del
término de su mandato, explique las razones en una carta que remitira a todos los miembros del
Consejo. Y que, sin perjuicio de que dicho cese se comunique como hecho relevante, del motivo
del cese se dé cuenta en el Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Ver epigrafe: B.1.5

No Aplicable
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35. Que la politica de retribuciones aprobada por el Consejo se pronuncie como minimo sobre las
siguientes cuestiones:

a) Importe de los componentes fijos, con desglose, en su caso, de las dietas por participacion en el
Consejo y sus Comisiones y una estimacioén de la retribucion fija anual a la que den origen;

b) Conceptos retributivos de caracter variable, incluyendo, en particular:

i) Clases de consejeros a los que se apliquen, asi como explicacion de la importancia relativa de los
conceptos retributivos variables respecto a los fijos.

i) Criterios de evaluacion de resultados en los que se base cualquier derecho a una remuneracién
en acciones, opciones sobre acciones o cualquier componente variable;

iii) Parametros fundamentales y fundamento de cualquier sistema de primas anuales (bonus) o de
otros beneficios no satisfechos en efectivo; y

iv) Una estimacion del importe absoluto de las retribuciones variables a las que dara origen el plan
retributivo propuesto, en funcion del grado de cumplimiento de las hipotesis u objetivos que tome
como referencia.

c¢) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por ejemplo, pensiones complementarias,
seguros de vida y figuras analogas), con una estimacion de su importe o coste anual equivalente.

d) Condiciones que deberan respetar los contratos de quienes ejerzan funciones de alta direccién como
consejeros ejecutivos, entre las que se incluiran:

i) Duracion;
i) Plazos de preaviso; y

iii) Cualesquiera otras cldusulas relativas a primas de contratacion, asi como indemnizaciones o
blindajes por resolucion anticipada o terminacién de la relacion contractual entre la sociedad y el
consejero ejecutivo.

Ver epigrafe: B.1.15

Cumple Parcialmente

Los conceptos de la remuneracion de los consejeros, como trabajadores de la Sociedad, los decide,
previa informacion al Consejo, el primer ejecutivo de la companiia.

36. Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos las remuneraciones mediante entrega de
acciones de la sociedad o de sociedades del grupo, opciones sobre acciones o instrumentos
referenciados al valor de la accion, retribuciones variables ligadas al rendimiento de la socie-
dad o sistemas de prevision.

Esta recomendacién no alcanzara a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros
las mantengan hasta su cese como consejero.
Ver epigrafes: A.3y B.1.3

Explique

Nunca se ha contemplado en la Sociedad, ningtn tipo de remuneraciéon que consista en la entrega de
acciones u opciones de la misma.

37. Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesaria para retribuir la dedicacion,

cualificacion y responsabilidad que el cargo exija; pero no tan elevada como para comprometer su
independencia.

Cumple
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38. Que las remuneraciones relacionadas con los resultados de la sociedad tomen en cuenta las
eventuales salvedades que consten en el informe del auditor externo y minoren dichos resultados.

Explique

Las limitaciones al alcance emitidas por el auditor de la Sociedad siempre se han resuelto favorablemente.
39. Que en caso de retribuciones variables, las politicas retributivas incorporen las cautelas técni-
cas precisas para asegurar que tales retribuciones guardan relaciéon con el desempeio profesional
de sus beneficiarios y no derivan simplemente de la evoluciéon general de los mercados o del sector
de actividad de la compaiiia o de otras circunstancias similares.

Cumple

40. Que el Consejo someta a votacion de la Junta General de Accionistas, como punto separado del
orden del dia, y con caracter consultivo, un informe sobre la politica de retribuciones de los conse-
jeros. Y que dicho informe se ponga a disposiciéon de los accionistas, ya sea de forma separada o
de cualquier otra forma que la sociedad considere conveniente.

Dicho informe se centrara especialmente en la politica de retribuciones aprobada por el Consejo para
el afio ya en curso, asi como, en su caso, la prevista para los afos futuros. Abordara todas las cuestiones
a que se refiere la Recomendacion 35, salvo aquellos extremos que puedan suponer la revelacion de in-
formaciéon comercial sensible. Hara hincapié en los cambios mas significativos de tales politicas sobre la
aplicada durante el ejerciciopasado al que se refiera la Junta General. Incluira también un resumen global
de cémo se aplico la politica de retribuciones en dicho ejercicio pasado.

Que el Consejo informe, asimismo, del papel desempefiado por la Comisién de Retribuciones en la
elaboracion de la politica de retribuciones vy, si hubiera utilizado asesoramiento externo, de la identidad de
los consultores externos que lo hubieran prestado.

Ver epigrafe: B.1.16

Explique

No esta contemplado en los Estatutos Sociales que el Consejo deba someter a la votaciéon de la Junta
un informe sobre la politica de retribucion de los Consejeros.

41. Que la Memoria detalle las retribuciones individuales de los consejeros durante el ejercicio e incluya:
a) El desglose individualizado de la remuneracion de cada consejero, que incluira, en su caso:

i) Las dietas de asistencia u otras retribuciones fijas como consejero;
i) Laremuneracion adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;
iii) Cualquier remuneracion en concepto de participacion en beneficios o primas, y la razén por la que

se otorgaron;

iv) Las aportaciones a favor del consejero a planes de pensiones de aportaciéon definida; o el au-
mento de derechos consolidados del consejero, cuando se trate de aportaciones a planes de
prestacion definida;

v) Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
vi) Las remuneraciones percibidas como consejero de otras empresas del grupo;

vii) Las retribuciones por el desempeno de funciones de alta direccién de los consejeros ejecutivos;

viii) Cualquier otro concepto retributivo distinto de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza
o la entidad del grupo que lo satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de opera-
cion vinculada o su omisién distorsione la imagen fiel de las remuneraciones totales percibidas
por el consejero.
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b) El desglose individualizado de las eventuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre
acciones o cualquier otro instrumento referenciado al valor de la accién, con detalle de:

i) Numero de acciones u opciones concedidas en el afio, y condiciones para su ejercicio;

i) Numero de opciones ejercidas durante el afio, con indicaciéon del nimero de acciones afectas y el
precio de ejercicio;

iii) Numero de opciones pendientes de ejercitar a final de afo, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisitos de ejercicio;

iv) Cualquier modificacion durante el afio de las condiciones de ejercicio de opciones ya concedidas.

c¢) Informacion sobre la relacion, en dicho ejercicio pasado, entre la retribuciéon obtenida por los conse-
jeros ejecutivos y los resultados u otras medidas de rendimiento de la sociedad.

Explique

En la memoria de la Sociedad, asi como en el presente Informe de Gobierno Corporativo, se detalla, de
forma agregada, la retribucion de los consejeros, distinguiendo retribuciones por tipologia de consejero.

42. Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelante, “Comisiéon Delegada”), la es-
tructura de participacion de las diferentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Con-
sejo y su secretario sea el del Consejo.

Ver epigrafes: B.2.1y B.2.6

No Aplicable

43. Que el Consejo tenga siempre conocimiento de los asuntos tratados y de las decisiones adop-
tadas por la Comisiéon Delegada y que todos los miembros del Consejo reciban copia de las actas
de las sesiones de la Comision Delegada.

No Aplicable

44. Que el Consejo de Administracion constituya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exi-
gido por la Ley del Mercado de Valores, una Comisioén, o dos comisiones separadas, de Nombra-
mientos y Retribuciones.

Que las reglas de composicién y funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comision o comisiones
de Nombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, e incluyan las siguientes:

a) Que el Consejo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos,
aptitudes y experiencia de los consejeros y los cometidos de cada Comision; delibere sobre sus propues-
tas e informes; y ante él hayan de dar cuenta, en el primer pleno del Consejo posterior a sus reuniones, de
su actividad y responder del trabajo realizado;

b) Que dichas Comisiones estén compuestas exclusivamente por consejeros externos, con un minimo
de tres. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o altos directivos,
cuando asi lo acuerden de forma expresa los miembros de la Comision.

c) Que sus Presidentes sean consejeros independientes.

d) Que puedan recabar asesoramiento externo, cuando lo consideren necesario para el desempeifio de
sus funciones.

e) Que de sus reuniones se levante acta, de la que se remitira copia a todos los miembros del Consejo.
Ver epigrafes: B.2.1 y B.2.3

Cumple Parcialmente
Se cumplen los apartados a), c), d) y e). Se cumplen parcialmente el apartado b), ya que las Comisio-

nes de Auditoria y Nombramientos y Retribuciones estan ambas formadas por dos consejeros indepen-
dientes y uno ejecutivo.
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45. Que la supervision del cumplimiento de los coédigos internos de conducta y de las reglas de
gobierno corporativo se atribuya a la Comision de Auditoria, a la Comisién de Nombramientos, o,
si existieran de forma separada, a las de Cumplimiento o Gobierno Corporativo.

Explique

Estas funciones se reservan al pleno del Consejo de Administracion.

46. Que los miembros del Comité de Auditoria, y de forma especial su presidente, se designen teniendo
en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestién de riesgos.

Cumple
47. Que las sociedades cotizadas dispongan de una funcion de auditoria interna que, bajo la super-
vision del Comité de Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y
control interno.

Explique

El tamario de la Sociedad ha aconsejado la creacion y mantenimiento de una direccién de control de

gestién, que depende directamente del Consejero Delegado. No obstante, el Comité de Auditoria esta en
constante relacion con este organo.
48. Que el responsable de la funcién de auditoria interna presente al Comité de Auditoria su plan
anual de trabajo; le informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo; y le
someta al final de cada ejercicio un informe de actividades.

Explique

La Sociedad carece de oérgano de auditoria interna, pero si una direccion de control de gestion, que
reporta al Consejero Delegado.

49. Que la politica de control y gestion de riesgos identifique al menos:

a) Los distintos tipos de riesgo (operativos, tecnolégicos, financieros, legales, reputacionales...) a los
que se enfrenta la sociedad, incluyendo entre los financieros o econémicos, los pasivos contingentes y
otros riesgos fuera de balance;

b) La fijacién del nivel de riesgo que la sociedad considere aceptable;

c) Las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en caso de que llegaran
a materializarse;

d) Los sistemas de informacion y control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados
riesgos, incluidos los pasivos contingentes o riesgos fuera de balance.
Ver epigrafes: D
Cumple
50. Que corresponda al Comité de Auditoria:
1° En relacién con los sistemas de informacion y control interno:
a) Supervisar el proceso de elaboracién y la integridad de la informacion financiera relativa a la socie-

dad vy, en su caso, al grupo, revisando el cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimita-
cion del perimetro de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables.
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b) Revisar periédicamente los sistemas de control interno y gestion de riesgos, para que los principales
riesgos se identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente.

c) Velar por la independencia y eficacia de la funcion de auditoria interna; proponer la seleccion, nom-
bramiento, reeleccién y cese del responsable del servicio de auditoria interna; proponer el presupuesto de
ese servicio; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccion tiene en
cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

d) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma confiden-
cial y, si se considera apropiado, anénima las irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la empresa.

2° En relacién con el auditor externo:

a) Elevar al Consejo las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor
externo, asi como las condiciones de su contratacion.

b) Recibir regularmente del auditor externo informacién sobre el plan de auditoria y los resultados de
su ejecucion, y verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus recomendaciones.

c) Asegurar la independencia del auditor externo y, a tal efecto:

i) Que la sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de auditor y lo acompa-
fie de una declaracion sobre la eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente vy, si
hubieran existido, de su contenido.

i) Que se asegure de que la sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentracién del negocio del auditor y, en
general, las demas normas establecidas para asegurar la independencia de los auditores;

iii) Que en caso de renuncia del auditor externo examine las circunstancias que la hubieran motivado.

d) En el caso de grupos, favorecer que el auditor del grupo asuma la responsabilidad de las auditorias
de las empresas que lo integren.
Ver epigrafes: B.1.35, B.2.2, B.2.3y D.3

Cumple Parcialmente

No existe 6rgano de auditoria interna como tal. En cuanto al auditor externo, coexisten distintos audito-
res, unos para la sociedad matriz y grupo consolidado, y otros para las sociedades participadas.

51. Que el Comité de Auditoria pueda convocar a cualquier empleado o directivo de la sociedad, e
incluso disponer que comparezcan sin presencia de ningun otro directivo.

Cumple

52. Que el Comité de Auditoria informe al Consejo, con caracter previo a la adopcién por éste de las
correspondientes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefalados en la Recomendacion 8:

a) La informacion financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica periédicamente.
EI Comité debiera asegurarse de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos criterios con-
tables que las anuales vy, a tal fin, considerar la procedencia de una revision limitada del auditor externo.

b) La creacion o adquisicion de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transac-
ciones u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparen-
cia del grupo.
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c) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcién de informe previo haya sido atribuida a otra Co-
mision de las de supervision y control.
Ver epigrafes: B.2.2 y B.2.3

Cumple

53. Que el Consejo de Administracion procure presentar las cuentas a la Junta General sin reser-
vas ni salvedades en el informe de auditoria y que, en los supuestos excepcionales en que existan,
tanto el Presidente del Comité de Auditoria como los auditores expliquen con claridad a los accio-
nistas el contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

Ver epigrafe: B.1.38

Cumple

54. Que la mayoria de los miembros de la Comisién de Nombramientos -o de Nombramientos y
Retribuciones, si fueran una sola- sean consejeros independientes.
Ver epigrafe: B.2.1

Cumple

55. Que correspondan a la Comisiéon de Nombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo, definir, en conse-
cuencia, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluar
el tiempo y dedicacién precisos para que puedan desempefiar bien su cometido.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y del pri-
mer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesion se produzca de forma
ordenada y bien planificada.

c) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al Consejo.

d) Informar al Consejo sobre las cuestiones de diversidad de género sefaladas en la Recomendacion
14 de este Caodigo.
Ver epigrafe: B.2.3

Cumple

56. Que la Comisién de Nombramientos consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos.

Y que cualquier consejero pueda solicitar de la Comision de Nombramientos que tome en considera-
cion, por si los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir vacantes de consejero.

Cumple

57. Que corresponda a la Comision de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentes, las siguientes:

a) Proponer al Consejo de Administracion:
i) La politica de retribucion de los consejeros y altos directivos;
i) La retribucion individual de los consejeros ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos.
iii) Las condiciones basicas de los contratos de los altos directivos.

b) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la sociedad.
Ver epigrafes: B.1.14 y B.2.3

Cumple

58. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad,
especialmente cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos.

Cumple
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G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algun principio o aspecto relevante relativo a las practicas de gobierno corpora-
tivo aplicado por su sociedad, que no ha sido abordado por el presente Informe, a continuacién, mencione
y explique su contenido.

Dentro de este apartado podra incluirse cualquier otra informacién, aclaracion o matiz, relacionados
con los anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y no reiterativos.

En concreto, indique si la sociedad estd sometida a legislacion diferente a la espafiola en materia de
gobierno corporativo y, en su caso, incluya aquella informacion que esté obligada a suministrar y sea dis-
tinta de la exigida en el presente informe.

Definicion vinculante de consejero independiente:
Indique si alguno de los consejeros independientes tiene o ha tenido alguna relacién con la sociedad,
sus accionistas significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o importante,

habria determinado que el consejero no pudiera ser considerado como independiente de conformidad con
la definicién recogida en el apartado 5 del Cédigo Unificado de buen gobierno:

NO
Fecha y firma:

Este informe anual de gobierno corporativo ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de la
sociedad, en su sesién de fecha 30 de marzo de 2009

Indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abstenido en relacion con la
aprobacion del presente Informe.

NO
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

& los Accionistas de PRIM, 5.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, 5.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2008 v [a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memaria
correspondientes al ejerciclo anual terminade en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradares de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado. Exceplo por la salvedad mencionada en el parrafo 3, nuestro trabajo se ha
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de |as
cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacidn, de los principios contables aplicades y
de las estimaciones realizadas. El inmovilizado financiero incluye una participacion del 80%
en el capital de Luga Suministros Médicos, 5.L. mas una opcidn por el 20% adicional,
ascendiendo a 5.581 miles de euros. Las cuentas anuales de dicha socledad han sido
auditadas par la firma de auditoria BDO Audiberia Auditores, S.L, y nuestra opinian
expresada en este informe scbre las cuentas anuales de PRIM, S.A. se basa, en lo relativo a
la participacidon en Luga Suministros Médicos, 5.L., unicamente en el Informe dal
mencionade auditor,

2. Las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que o5
administradores formulan aplicando el Plan General de Contabilidad aprebado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con gl apartadeo 1 de la Disposicién
Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se han considerado las presentes cuenlas
anuales como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la
nota 22 de la memaoria adjunta, "Aspectos derivados de [a fransicidn a las nuevas normas
contables”, se incarporan el balance de situacian y 1a cuenta de pérdidas y ganancias
incluldos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2007, que fueron formuladas
aplicando los principios y normas contables generalmente aceptados en |a normativa
espafiols vigentes en dicho ejercicio, junto con una explicacion de las principales diferencias
entre los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificaclon del impacto que produce esta variacion de criterios contables en el
patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicién, Muestra opinidon se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 1 de abril de 2008
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007,
formuladas de conformidad con los principios ¥ normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola vigentes an dicho ejercicio, en el gue axpresamos una opinion con
una salvedad,
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3. El epigrate “inversiones en empresas del grupo y asociadas” del balance de situacion
adjunto incluye una participacian del 48,68% que Prim, 5.A. tiene en el capital de
Residencial COV-16, 5.A., por su valor de coste, gue asciende a 4.807 miles de euros. Dado
gue no hemos dispuesto de 1as cuentas anuales auditadas de dicha sociedad, no hemos
podide determinar la razonabilidad de la valoracién de la inversidn y de la informacion
desglosada en |a nota 8, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

4. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe de BDO Audiberia
Auditores, S.L., excepto por los efectos de aguellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubléramos dispuesto del informe de auditoria sobre las cuantas
anuales de Residencial CDV-16, 5.4, al 31 de diciembre de 2008, las cuentas anuales del
gjercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos significatives, la imagen fiel del
patrimonio ¥ de la situacian financiera de PRIM, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de
efectiva correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacian necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con los principios ¥ normas contables generalmente aceptados én la normativa
espanola gue resultan de aplicacion.

b El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacidn de |a Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
verificado gue la infarmacidn contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008, Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisidn de informacién distinta de |a obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad,
BT ERNST & YOUNG, 5.L.
F s {Ifiscriba en gl Registro Oficial de Awditores
e L deCuantas gl N 505300
HiepTarvoimils s
o L]
LS -
ccersiseseniesseesenns, SIS Hidalgo Andrés
g+ b o sk
wsg Wi SUTEY o 30w e
1 de abril de 2009
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PRIM

WWw.prim.es

SEDE CENTRAL

28938 Mostoles (Madrid)

Poligono Industrial N° 1, Calle F, 15
Tel.: 91 334 24 00

Fax: 91 334 24 94

NORTE

48014 Bilbao

Avda. Madariaga, 1 - 2°
Tel.: 94 476 33 36

Fax: 94 475 01 09

LEVANTE

46015 Valencia

Avda. Maestro Rodrigo, 89-91
Tel.: 96 348 62 69

Fax.: 96 340 54 27

FABRICA

28938 Mostoles (Madrid)

Poligono Industrial N° 1, Calle C, 20
Tel.: 91 334 25 20

Fax: 91 334 25 62

NOROESTE

15004 La Corufa
Rey Abdullah, 7-9-11
Tel.: 98 114 02 50
Fax: 98 114 02 46

CANARIAS

35010 Las Palmas de Gran Canaria
Habana, 27, Bajo

Tel.: 928 22 03 28

Fax.: 928 22 89 62

CATALUNA
08012 Barcelona
Nilo Fabra, 34-38
Tel.: 93 415 58 35
Fax: 93 237 91 03

ANDALUCIA

41011 Sevilla

Juan Ramoén Jiménez, 5
Tel.: 95 427 46 00

Fax.: 95428 15 64

BALEARES

07008 Palma de Mallorca
San Ignacio, 77

Tel.: 971 278 291

Fax: 971 278 291
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