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PRIM S.A.

Estados Financieros e Informe de Gestion 2010

Balance de situacion

90

Balance de situacion

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009

EXPRESADO EN EUROS

| | sz | 320

A. Activo no corriente
. Inmovilizado intangible
3. Patentes, licencias, marcas y similares
5. Aplicaciones informaticas
II. Inmovilizado material
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
[Il. Inversiones inmabiliarias
1. Terrenos

2. Construcciones y otras instalaciones

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

1. Instrumentos de patrimonio (empresas del grupo)
6. Instrumentos de patrimonio (empresas asociadas)
V. Inversiones financieras a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Deudores y otras cuentas a cobrar a largo plazo
6. Otros activos financieros
B. Activo corriente
II. Existencias
1. Comerciales
2. Materias primas y otros aprovisionamientos
3. Productos en curso
4. Productos terminados
6. Anticipos a proveedores
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas
3. Deudores varios
5. Personal
7. Otros créditos con las Administraciones Piblicas
IV. Inveriones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
3. Créditos a empresas del grupo y asociadas
VI. Periodificaciones a corto plazo
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
1. Tesoreria

9.1
9.2
9.2

9.1

18.1

15
8

—_

—_

1

33.884.618,87
286.068,02
44.091,00
241.977,02
8.351.923,97
2.675.097,01
5.676.826,96
3.859.115,60
489.461,00
3.369.654,60
6.959.611,35
6.600.374,68
359.236,67
14.427.899,93
4.537.482,67
9.701.640,05
188.777,21
68.421.962,98
18.532.887,44
15.791.711,29
914.237,00
349.485,00
813.021,00
664.433,15
47.684.679,02
47.409.053,49
205.045,00
0,00
70.515,69
64,84
1.302.000,00
1.302.000,00
35.830,25
866.566,27
866.566,27

35.088.912,64
89.170,65
49.587,00
39.583,65
8.230.117,72
2.762.174,22
5.467.943,50
4.111.098,44
489.461,00
3.621.637,44
13.180.978,69
7.718.357,51
5.462.621,18
9.477.547,14
1.554.273,20
1.717.212,13
206.061,21
57.148.211,25
16.649.254,07
14.189.200,41
1.055.635,00
352.787,00
871.568,00
180.063,66
38.287.350,52
37.933.135,53
279.821,00
12.812,17
61.178,14
403,68
552.000,00
552.000,00
33.380,62
1.626.226,04
1.626.226,04



Balance de situacion

EXPRESADO EN EUROS

| | sz | 3220

A. Patrimonio neto 63.354.022,92  58.439.080,60
A.1. Fondos propios 63.354.022,92  58.439.080,60
|. Capital 12.1 4.336.781,00 4.336.781,00

1. Capital escriturado 4.336.781,00 4.336.781,00
II. Prima de emision 12.2 1.227.059,19 1.227.059,19
III. Reservas 123  52.834.372,35  47.121.401,94

1. Legal y estatutaria 1.153.637,59 1.153.637,59

2. Reserva de revalorizacion 578.507,47 578.507,47

3. Reserva para capital amortizado 1.256.814,96 1.256.814,96

5. Otras reservas 49.845.412,33  44.132.441,92
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 12.4 -3.103.609,93 -2.520.146,45
VII. Resultado del ejercicio 3y7 8.059.420,31 9.141.341,12
VIII. (Dividendo a cuenta) 0,00 -867.356,20

B. Pasivo no corriente 6.2 15.214.604,29 10.099.508,11
|. Provisiones a largo plazo 1.900.000,00 0,00

4. Otras provisiones 15.4 1.900.000,00 0,00
II. Deudas a largo plazo 13.182.458,89 9.955.397,62

2. Deudas con entidades de crédito 14.1 13.009.694,29 9.764.354,02

5. Otros pasivos financieros 14.2 172.764,60 191.043,60
IV. Pasivos por impuesto diferido 15.3 132.145,40 144.110,49

C. Pasivo corriente 23.737.954,64  23.698.535,18

1. Deudas a corto plazo 10.147.365,06 9.531.239,74
2. Deudas con entidades de crédito 14.1 9.925.657,39 8.862.350,09
5. Otros pasivos financieros 14.2 221.707,67 668.889,65

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14.3 1.766.400,00 1.445.000,00

18.1

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14.4 11.824.189,58 12.722.295,44
1. Proveedores 4.893.660,86 5.538.453,28
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18.1 36.188,00 128.329,00
3. Acreedores varios 1.883.933,95 1.660.809,05
5. Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.172.188,17 2.316.180,21
6. Pasivos por impuesto corriente 15 1.681.747,55 1.381.957,25
7. Otras deudas con las Administraciones publicas 15 944.470,21 1.030.387,51
8. Anticipos de clientes 212.000,84 666.179,14
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PRIM S.A. Estados Financieros e Informe de Gestion 2010

Cuenta de pérdidas Cuenta de pérdidas y ganancias
y ganancias

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009

EXPRESADO EN EUROS

1. Importe neto de la cifra de negocios 74.634.783,63 74.670.933,82
a. Ventas 16 73.634.980,14  73.651.327,36
b. Ventas a empresas del grupo y asociadas 18 522.245,10 606.832,00
c. Prestaciones de servicios 477.558,39 412.774,46
2. Variacion de existencias de PPTT y en curso de fabricacion 16 -61.849,00 -344.969,00
4. Aprovisionamientos 16.2 -28.807.471,88  -29.071.433,60
a. Consumo de mercaderias -25.476.765,21  -25.469.692,85
b. Consumo de mercaderias, empresas del grupo y asociadas -330.300,00 -425.992,00
c. Consumo de materias primas y otras materias consumibles -2.745.956,52 -2.459.396,85
d. Trabajos realizados por otras empresas -321.599,15 -205.928,90
e. Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 10 67.149,00 - 510.423,00
5. Otros ingresos de explotacion 16 1.358.293,39 1.290.895,13
a. Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 365.708,93 318.507,02
b. Ingresos accesorios y otros de gestion corriente, grupo y asociadas 18.1 843.967,97 848.445,00
¢. Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 49.087,17 48.703,84
d. Otros resultados. Ingresos excepcionales 99.529,32 75.239,27
6. Gastos de personal -19.695.921,57 -19.099.099,81
a. Sueldos, salarios y asimilados -16.577.385,36  -16.118.213,99
b. Cargas sociales 16.3 -3.118.536,21 -2.980.885,82
1. Otros gastos de explotacion -10.991.211,24  -10.396.297,15
a. Servicios exteriores 16.4 -9.750.005,20 -9.475.109,88
b. Servicios exteriores, empresas del grupo y asociadas 16.4 -217.676,61 -216.066,00
c. Tributos -197.905,31 -172.403,14
d. Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones operaciones comerciales 922 -588.063,93 -271.616,65
e. Otros gastos de gestion corriente -237.560,19 -261.101,48
8. Amortizacion del inmovilizado 5,6y7 -2.410.291,90 -2.367.078,33

e s - S



EXPRESADO EN EUROS Cuenta de pérdidas

[ stz [ siizzo RS
A1. Resultado de explotacién | | 14.026.33143 | 14.682.951,06

12. Ingresos financieros 16.5 2.552.543,27 1.174.348,14
a. De participaciones en instrumentos de patrimonio 967.896,31 675.994,57
al. En empresas del grupo y asociadas 18.1 938.324,00 675.994,57

a2. En terceros 18.1 29.572,31 0,00

b. De valores negociables y otros instrumentos financieros 1.584.646,96 498.353,57
b1. De empresas del grupo y asaciadas 18 20.201,17 11.390,19

b2. De terceros 1.564.445,79 486.963,38

13. Gastos financieros 16.6 -413.290,63 -600.937,64
a. Por deudas con empresas del grupo y asociadas 18.1 -31.232,00 -12.127,00

b. Por deudas con terceros -382.058,63 -588.810,64
15. Diferencias de cambio 17 476.178,78 395.538,31
a. Diferencias positivas de cambio 793.483,77 450.433,49

b. Diferencias negativas de cambio -317.304,99 -54.895,18
16. Deterioro y resultado por enajenaciones instrumentos financieros 16.1 -2.832.838,22 -2.907.021,99
a. Deterioros y pérdidas 16.1 -3.045.718,03 -2.907.021,99

b. Resultados por enajenaciones y otras 212.879,81 0,00

A2. Resultado financiero - -217.406,80 | -1.938.073,18

A3. Resultados antes de impuestos || 13.808.92463] 12.744.877,88

17. Impuestos sobre beneficios 15 -5.749.504,32 -3.603.536,76

A4. Resultado del ejercicio de operaciones continuadas - 8.059.420,31 m

B. OPERACIONES INTERRUMPIDAS [ [ o000
A5, Resultado del ejercicio [ 3| 8059.42031| 9.141.341,12]

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de  Estado de ingresos
diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 y gastos reconocidos

EXPRESADO EN EUROS

A. Resultado del ejercicio (de la cuenta de pérdidas y ganancias) n 8.059.420,31 m
B. Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -487.178,25 -842.503,26

1. Por valoracién de instrumentos financieros -695.968,93 -1.203.576,87
a. Activos financieros disponibles para la venta 9.1.2 -695.968,93 -1.203.576,87
b.Otros ingresos / (gastos) 0,00 0,00

2. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00

4. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00

5. Resto de ingresos y gastos imputables directamente al patrimonio neto 0,00 0,00

6. Efecto impositivo 208.790,68 361.073,61

C.Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias | | 487.17825] 81250326

1. Por valoracién de instrumentos financieros 695.968,93 1.203.576,87
a. Activos financieros disponibles para la venta 695.968,93 1.203.576,87
b.Otros ingresos / (gastos) 0,00 0,00

2. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00

3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 0,00

4. Resto de ingresos y gastos imputables directamente al patrimonio neto 0,00 0,00

5. Efecto impositivo -208.790,68 -361.073,61

TOTAL INGRESOS / (GASTOS) RECONOCIDOS (A+B-+C) | 3| 805042031 914138112

03
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PRIM S.A. Estados Financieros e Informe de Gestion 2010

Estado de flujos Estado de flujos de efectivo
de efectivo

Al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009

EXPRESADO EN EUROS

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 2010 2009
| | | (eegowd

Resultado del ejercicio antes de impuestos 13.808.924,63 12.744.877,88

Ajustes del resultado 3.109.466,34 5.943.790,47
Amortizacion del inmovilizado (+) 56,7 2.409.174,23 2.367.078,33
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 16.10 3.045.718,03 3.417.444,99
Variacion de provisiones (+/-) - 271.616,65
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 6.706,00

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos

financieros (+/-) (CAPETEN,
Ingresos financieros (-) (2.552.543,27) (1.174.348,14)
Gastos financieros (+) 413.291,00 600.937,64
Diferencias de cambio (+/-) - 461.061,00
Cambios en el capital corriente (14.463.285,80) (6.895.474,16)
(Incremento)/Decremento en Existencias (1.883.633,37) (133.193,53)
(Incremento)/Decremento en Deudores (9.397.328,77) (5.040.841,98)
y otras cuentas a cobrar
(Incremento)/Decremento en Otros activos corrientes - (15.520,49)
Incremento/(Decremento) en Acreedores y otras cuentas a (937.896,16) 1.995.507,63
pagar
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (2.244.427,50) (3.701.425,79)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.424.876,72) (3.329.030,81)
Pagos de intereses (-) 1.584.646,96 (600.937,64)
Cobros de dividendos (+) 8.2,84 967.896,31 675.994,57
Cobros de intereses (+) (413.291,00) 498.353,57
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (3.561.679,36) (3.902.441,31)
Otros pagos (cobros) (-/+) (2.449,63)



FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION | | 2010 2009

Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Cobros por desinversiones (+)
Empresas del grupo y asociadas
Otros activos financieros

Flujos de efectivo de actividades de inversion

(3.315.815,01) (3.275.652,67)
(833.214,00) (1.040.000,00)
(309.552,77) (113.181,27)

(2.143.781,60) (2.122.471,40)

(29.266,64)
488.533,00
17.284,00

| (280999801 | (3.275.65267)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DEFINANCIACION. | | 2010 2009

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (-)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Emision
Deudas con entidades de crédito (+)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)

Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito (-)

Pagos por dividendos y remunerac. de otros inst. de patrimonio
Dividendos (-)

(711.833,00) 467.307,10
12.4 (1.341.968,18) (1.108.287,00)
12.4 630.135,18 1.575.594,10
4.164.586,59 (410.400,86)
38.366.041,02 3.682.068,36
38.044.641,02 3.682.068,36

321.400,00
(34.201.454,43) (4.092.469,22)
(34.201.454,43) (4.092.469,22)
(2.432.643,80) (3.917.986,73)
(2.432.643,80) (3.917.986,73)

AUMENTO / DISMINUCION NETA (759.659,77) 1.327.430,22
DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

1.626.226,04 298.795,82
866.566,27 1.626.226,04
97
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1. Actividad de la empresa

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en Poligono Industrial n°1, calle F, Ne 15, de
Mostoles (Madrid), contando con una fabrica y siete delegaciones regionales con los siguientes
domicilios:

Fabrica
Mostoles. Poligono Industrial Ne 1; Calle C, n° 20

Delegaciones
Barcelona - Nilo Fabra, 38
Bilbao - Avda. Madariaga, 1
La Corufa - Rey Abdullah, 7-9-11
Sevilla - Juan Ramon Jiménez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91
Las Palmas de Gran Canaria - Habana, 27
Palma de Mallorca - San Ignacio, 77

Aunque la actividad de la Sociedad se venia desarrollando desde 1870, fue el 21 de julio de
1966 cuando toma forma de Sociedad Anonima, mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid, D. José Luis Alvarez Alvarez, bajo numero de Protocolo 3.480 e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967, en la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075
general 1.456 de la seccion 32 del Libro de Sociedades.

En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad duracion indefinida, siendo su objeto
realizar todo género de operaciones licitas de comercio o industria concernientes a la fabrica-
cion, venta o circulacion de material ortopédico, médico-quirdrgico o similar, la construccion,
explotacion y gestion de residencias geriatricas, asi como la realizacion de cualquier tipo de
operacion inmobiliaria.

Con fecha 29 de junio de 1992 y ante el notario de Madrid, D. Enrique Arauz Arauz, n° de
Protocolo 1.053, se adaptaron los Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Andnimas de 1989,
quedando inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 3652, Folio 1,
Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36, del 7 de Octubre de 1992.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,
habiéndose aplicado los principios contables establecidos en la vigente legislacion espafiola, con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran apro-
badas sin ninguna modificacion.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2010 se formulan aplicando el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente.



En las presentes cuentas anuales se presentan junto a las cifras correspondientes al ejercicio 12]

2010, y a efectos comparativos, las cifras del ejercicio 2009. Bases de presentacion
de las cuentas anuales

Correccion de errores

En el estado de flujos de efectivo, incluido en las cuentas anuales del ejercicio 2009, se compu-

té erroneamente el dividendo a cuenta entregado por la Sociedad al cierre de dicho ejercicio,

restando su importe dentro de las variaciones del capital circulante (en el epigrafe de Acreedo-

res), dentro de los flujos de efectivo de las actividades de explotacion, en lugar de hacerlo como

pagos por dividendos, dentro de los flujos de efectivo por actividades de financiacion.

Este error, que fue comunicado a la CNMV tras su requerimiento de informacion de 27 de agos-
to de 2010, ha sido corregido en las cifras comparativas del estado de flujos de efectivo corres-
pondientes al ejercicio 2009, que se incluyen en las cuentas anuales del ejercicio 2010.

Para presentar una informacion homogénea con la del ejercicio 2010 y corregir el error se han
realizado los siguientes cambios con relacion a la informacion desglosada en las cuentas anuales
del ejercicio 2009.

Cuentas Anuales Correccion Informacion 2009 comparativa
2009 (en cuentas anuales 2010)

Cambios en el capital corriente (7.813.460,89) 917.986,73 (6.895.474,16)
Incrementos (Decrementos) en Acreedores y otras cuentas a pagar 1.077.520,90 917.986,73 1.995.507,63
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 7.546.176,65 917.986,73 8.464.163,38
Pagos por dividendos (3.000.000) (917.986,73) (3.917.986,73)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (2.943.093,76) (917.986,73) (3.861.080,49)

Adicionalmente, conforme al requerimiento de la CNMV, se han presentado de manera desagre-
gada las disposiciones y aplicaciones de los préstamos y lineas de crédito con las que se financia
la Sociedad como Entradas de efectivo por préstamos a corto/largo plazo y Salidas de efectivo
por préstamos a corto/largo plazo, en lugar de presentar esta informacion por el importe neto
que se habia computado en las cuentas anuales del ejercicio 2009.

Aplicacion de nuevas normas

Durante el ejercicio se han aplicado por primera vez las siguientes modificaciones a las normas
0 nuevas normas, circunstancia que debera tenerse en cuenta en la comparacion con el ejercicio
anterior.

Modificaciones introducidas al Plan General de Contabilidad mediante el Real Decreto
1159/2010

Las presentes cuentas anuales son las primeras que los administradores de la Sociedad for-
mulan aplicando las modificaciones introducidas al Plan General de Contabilidad mediante el
Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre. En este sentido, en virtud de lo dispuesto en el
apartado a) de la Disposicion Transitoria Quinta de este Real Decreto, la informacion compara-
tiva se presenta sin adaptar a los nuevos criterios, calificandose, en consecuencia, las cuentas
anuales como iniciales a los efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del
requisito de comparabilidad.

Informacion en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

En el presente ejercicio resulta por primera vez de aplicacion la Resolucion de 29 de diciembre
de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con los aplazamientos de pago a proveedores
en operaciones comerciales. En virtud de lo dispuesto en su Disposicion Transitoria Segunda, en
el primer ejercicio de aplicacion de esta Resolucion, la Sociedad suministra exclusivamente la
informacion relativa al importe del saldo pendiente de pago a los proveedores, que al cierre del
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mismo acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago y no se presenta informacion
comparativa correspondiente a esta nueva obligacion, calificandose las cuentas anuales como
iniciales, a estos exclusivos efectos, en lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformi-
dad y del requisito de comparabilidad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran
razonables, de acuerdo con las circunstancias actuales, y que constituyen la base para establecer
el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes.

La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua, sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe siempre un cierto riesgo de que pudieran surgir ajustes significa-
tivos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio
significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en los que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo de suponer cam-
bios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion

de estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posi-
ble deterioro, especialmente de los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util
indefinida. Para determinar este valor razonable los Administradores de la Sociedad estiman los
flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de
las que forman parte, utilizando una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual
de esos flujos de efectivo.

Correccion valorativa de instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros, debido a un descenso prolongado o significati-
vo en su valor razonable.

En el caso de instrumentos de patrimonio incluidos en la categoria de “Activos financieros
mantenidos para la venta", y de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multi-
grupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor
evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.
Estas pérdidas se registran en el epigrafe "Reserva para reevaluacion de activos y pasivos no
realizados" del patrimonio neto, hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas
inversiones o su deterioro, en que el importe acumulado en este epigrafe es imputado integra-
mente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y pasivos contingentes

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos de acuerdo con la politica contable indicada en
el apartado 4.12 de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacion
con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha re-
gistrado una provision cuando el riesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste
que le originaria dicha obligacion.



Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales aparecen expre-

sadas en euros.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta a la Junta General de Accionistas de distribucion de beneficios formulada por el

Consejo de Administracion de PRIM, S.A. es la siguiente:

EXPRESADO EN EUROS

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 8.059.420,31
Aplicacion 8.059.420,31

A reserva legal

A reservas voluntarias 4.759.420,31

A dividendos 3.300.000,00

3.1. Dividendos a cuenta

Durante el ejercicio 2010 no se acordo la distribucion de ningun dividendo a cuenta de los resul-

9.141.341,12
9.141.341,12

5.841.341,12
3.300.000,00

tados de dicho ejercicio. A comienzos de 2011 se acordo el reparto de un dividendo con cargo a
los resultados del ejercicio 2010 por importe de 0,05 euros brutos por accion, que fue abonado
con fecha 21 de enero de 2011. Por haberse acordado con posterioridad a la fecha de cierre del
ejercicio, no se muestra en el balance de situacion cerrado a 31 de diciembre de 2010.

El 26 de noviembre de 2009, el Consejo de Administracion acordd distribuir un dividendo de 0,05
euros brutos por accion, a cuenta de los resultados del ejercicio 2009, a las 17.347.124 acciones
en circulacion en dicho momento. Igualmente, se acordd hacer efectivo el desembolso con fecha
29 de diciembre de 2009. El importe del dividendo es inferior al limite maximo establecido por la
legislacion vigente, referente a los resultados distribuibles desde el cierre del ultimo ejercicio.

El estado contable provisional formulado por los Administradores, para dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, y que pone
de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dicho dividendo fue el

siguiente:

Disponibilidades liquidas a 29 de diciembre de 2009

Saldo disponible pélizas de crédito suscritas

Prevision de cobros menos prevision de pagos durante el periodo
Disponibilidades liquidas previstas a 29 de diciembre de 2010

Dividendo propuesto

Resultados obtenidos desde el dltimo ejercicio (enero a diciembre de 2009)

Estimacion del impuesto a pagar sobre dichos resultados

1.625.207,20
1.278.520,67
2.998.295,42

11.902.023,29

867.356,20

12.744.877,88
-3.603.536,76

Dividendo propuesto 867.356,20
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3.2. Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de Ia
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse divi-
dendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patri-
monio neto no es o, a consecuencia de dicho reparto, no resulta ser inferior al capital social.

A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto
de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran
que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinard a la compensacion de estas pérdidas.

4. Normas de registro y valoracion

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con principios y normas de contabilidad esta-
blecidos en la legislacion mercantil, habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de
valoracion:

4.1. Inmovilizado intangible

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares se valoran a su precio de adquisicion. En el
caso de que los derechos de explotacion y distribucion tengan un periodo de vigencia definido,
se amortizan linealmente en dicho periodo, que es de 10 afios. El resto de los derechos se amor-
tizan de forma lineal en un periodo de 5 afios

Las aplicaciones informaticas, que se encuentran valoradas a su coste de adquisicion, se amortizan
linealmente en un periodo de 4 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de manteni-
miento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion
de la vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amor-
tizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio v, si procede, ajustados de forma
prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

4.2. Inmovilizado material

Los bienes que integran el inmovilizado material se encuentran valorados a su precio de
adquisicion o coste de produccion deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de
la actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996. El
precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, los gastos adicio-
nales hasta la puesta en marcha del bien.

La amortizacion se calcula, por el método lineal, mediante la aplicacion de porcentajes constantes,
determinados en base al periodo de vida util estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la Sociedad son los siguientes:
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Construcciones 2% - 3% y valoracién
Maguinaria, Instalaciones y Utillaje 8% - 20%

Elementos de Transporte 16%

Mobiliario y Enseres 8% - 10%

Equipos para proceso de datos 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado material se cargan a resultados en el
ejercicio en que se incurren cuando €stos no supongan una mejora 0 ampliacion, en cuyo caso
se incorporan como mayor valor de los activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado incorporan al activo ademas de
los costes de material utilizado, los costes de personal incurridos en funcion de las horas direc-
tamente utilizadas valoradas por las correspondientes tasas horarias de coste para la Sociedad.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias se valoran a su precio de adquisicion, deducida la amortizacion
acumulada y cualquier depreciacion de valor. El precio de adquisicion incluye, ademas del
importe facturado por el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha del bien.
Desde el 1 de enero de 2008 los costes por intereses son capitalizados en el ejercicio en que se
incurren, siempre que se hayan devengado antes de la puesta en funcionamiento y se necesite
mas de un afo para estar en condiciones de uso.

La amortizacion se calcula mediante la aplicacion de porcentajes constantes, determinados en
base al periodo de vida util estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la sociedad son los siguientes:

Construcciones 2%

Instalaciones 8% - 12%

Los gastos de mantenimiento y reparacion de las inversiones inmobiliarias se cargan a resulta-
dos en el ejercicio en que se incurren cuando €stos no supongan una mejora o ampliacion, en
CUyO €aso se incorporan como mayor valor de los activos.

4.4. Deterioro del valor de los actives no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo puedan estar deteriorados. Si
existen indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con
vida util indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida
por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utili-
zando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al
activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes
de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para
las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdi-
das y ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstan-
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hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.5. Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econo-
micas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y benefi-
cios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se
clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su natura-
leza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento
de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los
pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo.
A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de
activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Los principales contratos por arrendamiento operativo de la Sociedad corresponden a vehiculos
automoviles, construcciones y mobiliario.

4.6. Activos financieros

a) Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
no se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance se registran por su valor razonable, que, salvo eviden-
cia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contrapres-
tacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras el reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nomi-
nal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas entregadas por
arrendamientos operativos se considera un pago anticipado por el arrendamiento y se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, siempre que estos
importes sean significativos.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control; se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia significativa.



En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de Ia
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
excepto en las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un
negocio, para las que la inversion se valora por el valor contable de los elementos que integran
el negocio. En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se con-
sidera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose en patrimonio
neto los ajustes valorativos previamente registrados hasta que la inversion se enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

Activos financieros disponibles para la venta

Incluyen los valores representativos de deuda vy los instrumentos de patrimonio que no se han
incluido en las categorias anteriores.

En su reconocimiento inicial en el balance se registran por su valor razonable, que, salvo eviden-
cia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contrapres-
tacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para los instrumentos de patrimonio se incluye en el valor inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que se han adquirido.

Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio
neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en el que
el importe reconocido en patrimonio neto se imputara en la cuenta de pérdidas y ganancias,
para la sequnda categoria. No obstante, las pérdidas y ganancias que resulten por diferencias
de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado de manera fiable
se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro de su valor.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los
respectivos activos.

b) Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfie-
ren, siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo finan-
ciero, éste se da de baja cuando no se refiere el control. Si la Sociedad mantiene el control del
activo, continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor
del activo cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.
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La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en
libros del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el
activo financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancial-
mente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring con recurso, las ventas de activos financieros con pacto de recompra

a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en
las que la Sociedad retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

c) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara

el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma inde-
pendiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquéllos
que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados genera-
dos con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingre-
sos, y minoran el valor contable de la inversion.

d) Reclasificacion de activos financieros

Cuando la inversion en el patrimonio de una empresa del grupo, multigrupo o asociada deje de
tener tal calificacion, la inversion que se mantiene en esa empresa se valora de acuerdo con las
reglas aplicables a los activos financieros disponibles para la venta.

En particular, la participacion en Residencial CDV-16, S.A. ha sido reclasificada en el ejercicio
2010 como activo financiero disponible para la venta, tras haberse diluido la participacion en
esta Sociedad, conforme se indica en las Notas 8 y 9.1 de la memoria.

4.7. Deterioro del valor de los activos financieros
El valor en libros de los activos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad ha evaluado las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteris-
ticas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su re-
conocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.



La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de 4]

deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamen- Normas de registro
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talmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de

datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o

que se produzca un retraso no habitual en su cobro.

Para los "Activos financieros disponibles para la venta”, cuando existen evidencias objetivas de
que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias latentes recono-
cidas como "Ajustes por cambios de valor” en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y
tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga
que no se va a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significa-
tivo en su valor razonable. En este sentido, la Sociedad considera, en todo caso, que los instru-
mentos se han deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un 40% de su cotizacion, sin
que se haya producido la recuperacion de su valor.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en la cartera
de "Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como "Ajustes por
cambios de valor" en el patrimonio neto se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si
con posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reco-
noce en "Ajustes por cambios de valor" en el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste, incluidos en la categoria de
"Activos financieros disponibles para la venta", y de las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se ha calculado como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razo-
nable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias mino-
rando directamente el instrumento de patrimonio.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si
no se hubiera registrado el deterioro de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas; mientras que para los activos financieros disponibles para la
venta que se valoran al coste no es posible la reversion de las correcciones valorativas registra-
das en ejercicios anteriores.
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4 8. Pasivos financieros

a) Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los debidos a operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evi-
dencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contra-
prestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se conta-
bilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el calculo del valor razonable
de las fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

b) Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condi-
ciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce
el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial
de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones sustan-
cialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el im-
porte de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquél que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

4.9. Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando

se adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su
venta o cancelacion. Los gastos derivados de las transacciones con acciones propias se registran
directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

4.10. Existencias

Las existencias se valoran al precio medio de compra o coste de produccion, o de mercado si
éste fuera menor. A estos efectos, se considera precio de compra para los productos comerciales,
materias primas y auxiliares el consignado en factura mas todos los gastos adicionales que se
produzcan hasta que los bienes se hallen en almacén.



Se considera coste de produccion para los productos terminados y en curso el resultado

de afadir al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles los
costes directamente imputables al producto y la parte que razonablemente corresponde de
los costes indirectamente imputables, en la medida que tales costes corresponden al periodo
de fabricacion.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.
Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion se efecttian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso de produccion, no se realiza
correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que se incorporaran sean
vendidos por encima del coste.

4.11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y adquisi-
ciones temporales de activos que cumplen con todos y cada uno de los siguientes requisitos:

= Son convertibles en efectivo.

= En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

= Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de
la Sociedad.

4.12. Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya
sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesa-
rio para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por
la actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando
se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no es
significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha
de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual
del pasivo correspondiente en cada momento.

Los administradores de la Sociedad, en la formulacion de las cuentas anuales, diferencian entre:

= Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indetermi-
nados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la sociedad.

4.13. Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.
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Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las que se
registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes
de "Activos por impuesto diferido” y "Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compen-
sar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en
la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalua los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto
diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasi-
VOS ho corrientes.

4.14. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes.

A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al
ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar

en el transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de
negociacion o se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta
restringida por un periodo superior a un afo.

El ciclo normal de explotacion es de un afio para todas las actividades.
4.15. Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.



Ingresos por ventas y prestaciones de servicios |4 _
Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendi- NS;%?;C?gHrEQ‘SUO
mientos economicos derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes !

incurridos o a incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable

de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras

partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorpo-

rados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son

repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como sean conocidas. En este sentido, los
intereses de demora producidos en ejecucion de sentencia se registran cuando se recibe dicha
sentencia favorable.

4.16. Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que surjan.

Las partidas no monetarias valoradas a coste historico se valoran aplicando el tipo de cambio de
la fecha de la transaccion.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacion del valor razonable. Las diferencias de cambio se registran directa-
mente en el patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra patrimonio neto y en la
cuenta de pérdidas y ganancias si se valora contra el resultado del ejercicio.

4.17. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos medioambientales son los correspondientes a las actividades medioambientales reali-
zadas por la Sociedad y se registran en el epigrafe "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta siguiendo el principio del devengo.

Los activos de naturaleza medioambiental se registran por su precio de adquisicion o coste de
produccion, amortizandose en funcion de su vida util.

4.18. Operaciones con partes vinculadas
Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valora-
cion detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente

soportadas, por lo que los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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El detalle y los movimientos durante los ejercicios 2010 y 2009 han sido los siguientes:

Ejercicio 2010 Saldo inicial Altas Bajas y reversion de Traspasos Saldo final
(euros) y dotaciones correcciones valorativas
por deterioro

Coste 1.429.494,54 309.552,77 -76.425,00 0,00 1.662.622,31
Patentes, licencias, marcas y similares 1.015.664,05 0,00 0,00 0,00 1.015.664,05
Aplicaciones informaticas 337.405,49 239.552,77 0,00 0,00 576.958,26
Otros activos intangibles 76.425,00 70.000,00 -76.425,00 0,00 70.000,00
Amortizacion acumulada -1.340.323,89 -112.655,40 76.425,00 0,00 -1.376.554,29
Patentes, licencias, marcas y similares -966.077,05 -5.496,00 0,00 0,00 -971.573,05
Aplicaciones informaticas -297.821,84 -37.159,40 0,00 0,00 -334.981,24
Otros activos intangibles -76.425,00 -70.000,00 76.425,00 0,00 -70.000,00

VALOR NETO CONTABLE g0 | | | ] 286.068,02

Ejercicio 2009 Saldo inicial Altas Bajas y reversion de Traspasos Saldo final
(euros) y dotaciones correcciones valorativas
por deterioro

Coste 1.400.172,27 113.181,27 -83.859,00 0,00 1.429.494,54
Patentes, licencias, marcas y similares 1.005.664,05 10.000,00 0,00 0,00 1.015.664,05
Aplicaciones informaticas 310.649,22 26.756,27 0,00 0,00 337.405,49
Otros activos intangibles 83.859,00 76.425,00 -83.859,00 0,00 76.425,00
Amortizacion acumulada -1.319.638,47 -104.544,42 83.859,00 0,00 -1.340.323,89
Patentes, licencias, marcas y similares -949.680,05 -16.397,00 0,00 0,00 -966.077,05
Aplicaciones informaticas -286.099,42 -11.722,42 0,00 0,00 -297.821,84
Otros activos intangibles -83.859,00 -76.425,00 83.859,00 0,00 -76.425,00

VALOR NETO CONTABLE 53380 | | | ] 89.170,65

Los elementos totalmente amortizados y en uso dentro de este epigrafe al 31 de diciembre de
2010 ascendieron a 1.312.605,40 euros (1.306.756,24 euros al 31 de diciembre de 2009).

Descripcion de los principales movimientos

Dentro del epigrafe aplicaciones informaticas destaca la adquisicion, durante el ejercicio 2010,
de un software utilizado para dar soporte a una maquina adquirida para la division de Suminis-
tros Ortopédicos de la Sociedad.



6. Inmovilizado material

El movimiento producido durante los ejercicios 2010 y 2009, en las diferentes cuentas del inmo-
vilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Inmovilizado material

Ejercicio 2010 Saldo inicial Altas Bajas y reversion de Saldo final
(euros) y dotaciones correcciones valorativas

Coste 21.695.998,70 2.143.781,55 -7.180,00
Terrenos y construcciones 4.197.432,67 0,00 0,00
Instalaciones técnicas y maquinaria 913.345,23 211.808,43 0,00
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 15.455.707,98 1.872.949,48 -7.180,00
Otro inmovilizado 1.129.512,82 59.023,64 0,00
Amortizacion acumulada -13.465.880,98 -2.016.387,02 1.591,72
Construcciones -1.435.258,45 -87.077,21 0,00
Instalaciones técnicas y maquinaria -594.753,66 -51.279,66 0,00
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -10.539.317,81 -1.788.410,55 1.591,72
Otro inmovilizado -896.551,06 -89.619,60 0,00

23.832.600,25
4.197.432,67
1.125.153,66
17.321.4717,46
1.188.536,46
-15.480.676,28
-1.522.335,66
-646.033,32
-12.326.136,64
-986.170,66

VALOR NETO CONTABLE g2301172 | | ] 835192397

Ejercicio 2009 Saldo inicial Altas Bajas y reversion de Saldo final
(euros) y dotaciones correcciones valorativas

Coste 19.548.638,82 2.211.585,54 -64.225,66
Terrenos y construcciones 4.197.432,67 0,00 0,00
Instalaciones técnicas y maquinaria 900.405,23 12.940,00 0,00
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 13.382.250,30 2.137.683,34 -64.225,66
Otro inmovilizado 1.068.550,62 60.962,20 0,00
Amortizacion acumulada -11.522.341,88 -2.007.764,76 64.225,66
Construcciones -1.340.875,93 -94.382,52 0,00
Instalaciones técnicas y maquinaria -539.032,27 -55.721,39 0,00
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -8.853.340,07 -1.750.203,40 64.225,66
Otro inmovilizado -789.093,61 -107.457,45 0,00

21.695.998,70
4.197.432,67
913.345,23
15.455.707,98
1.129.512,82
-13.465.880,98
-1.435.258,45
-594.753,66
-10.539.317,81
-896.551,06

VALOR NETO CONTABLE go6294 | | ] 8.230.117,72

Las adiciones de ambos ejercicios corresponden principalmente a la adquisicion de nuevo utillaje.

Las bajas de ambos ejercicios corresponden fundamentalmente a elementos totalmente amorti-
zados fuera de uso.

Revalorizacion del inmovilizado material

La Sociedad se acogio a la actualizacion de valores de los elementos patrimoniales de su inmo-
vilizado contemplada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance
de situacion de las cuentas anuales del ejercicio 1996 las correspondientes operaciones de
actualizacion.

Para el calculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron los coeficientes de
actualizacion, dependiendo del afio de adquisicion del elemento patrimonial. Los mencionados
coeficientes fueron aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los siguientes
valores:
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Inmovilizado material
Actualizacion del coste 1.673.663

Actualizacion de la amortizacion (301.322)
Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 1.372.241

El importe de la revalorizacion pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2010 ascendia a
81.977,19 euros. Dicho importe ascendia a 93.420,51 euros al 31 de diciembre de 2009. El efecto
de la revaloracion sobre la dotacion a la amortizacion del proximo ejercicio no es significativo.

Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2010, la Sociedad tiene instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario
con un coste de 8.376.091,45 euros que estan totalmente amortizados y se encuentran en uso.
Dicho importe ascendia a 7.067.863,99 euros al cierre del ejercicio 2009.

Arrendamientos financieros
Los elementos que figuran en el inmovilizado material son todos propiedad de Prim, S.A. no
habiéndose suscrito contratos de arrendamiento financieros en relacion con ninguno de ellos.

4 7. Inversiones inmobiliarias
Inversiones inmobiliarias

El detalle del movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

Gewoy | siaws | Aws | Boss | Twpews | S22 |

Coste 5.938.439,45 29.266,64 0,00 0,00 5.967.706,09
Terrenos 489.461,00 0,00 0,00 0,00 489.461,00
Construcciones 3.745.604,34 0,00 0,00 0,00 3.745.604,34
Instalaciones 1.703.374,11 29.266,64 0,00 0,00 1.732.640,75
Amortizacién acumulada -1.827.341,01 -281.249,48 0,00 0,00 -2.108.590,49
Construcciones -606.860,80 -75.688,56 0,00 0,00 -682.549,36
Instalaciones -1.220.480,21 -205.560,92 0,00 0,00 -1.426.041,13

Valor neto contable 411109844 | 25198284 | 000 | 000 | 3.859.115,60

Coste 6.027.553,59 0,00 0,00 -89.114,14 5.938.439,45
Terrenos 489.461,00 0,00 0,00 0,00 489.461,00
Construcciones 3.745.604,34 0,00 0,00 0,00 3.745.604,34
Instalaciones 1.792.488,25 0,00 0,00 -89.114,14 1.703.374,11
Amortizacién acumulada -1.572.571,86 -254.769,15 0,00 0,00 -1.827.341,01
Construcciones -531.172,24 -75.688,56 0,00 0,00 -606.860,80
Instalaciones -1.041.399,62 -179.080,59 0,00 0,00 -1.220.480,21

Valor neto contable 445498173 | 25476915 | 000 | -89.11414 4.111.098.44

El traspaso habido en el ejercicio 2009 corresponde a unas partidas que se reclasificaron durante
dicho ejercicio traspasandose al inmovilizado material.

Las inversiones inmobiliarias de la sociedad corresponden al inmueble situado en la avenida de
Llano Castellano n° 43 (Madrid), que esta destinado a su alquiler a terceros.

La Sociedad suscribié en 2003 un préstamo hipotecario por valor de 12.020.240 euros, de los
que al 31 de diciembre de 2010 estan pendientes de reembolso 4.063.686,29 euros (5.367.388,49
euros al cierre del ejercicio 2009), sirviendo como garantia los terrenos y construcciones



ubicados en la avenida de Llano Castellano n° 43. (Notas 7 y 14.1.1), cuyo valor neto contable
asciende a 3.859.115,60 euros a 31 de diciembre de 2010 (4.111.098,44 euros al 31 de diciembre
de 2009).

Analisis del deterioro y estimacion del valor razonable a la fecha de cierre del
ejercicio

Como consecuencia de los ingresos generados anualmente por dicho inmueble (1.104 miles

de euros en 2010 y 1.178 miles de euros en 2009) a través de los contratos de arrendamiento
firmados en la actualidad, en base al vencimiento y rentas de dichos contratos, y a la diferen-
cia existente entre el valor neto contable del inmueble (3.859.115,60 euros al 31 de diciembre
de 2010 y 4.111.098,44 euros al 31 de diciembre de 2011) y el obtenido en la ultima tasacion
(20.133 miles de euros), no se ha considerado necesario realizar una nueva tasacion diferente a
la realizada con fecha 25 de noviembre de 2002.

Dicha tasacion fue realizada por un experto independiente con fecha 25 de noviembre de 2002
(y su resultado fue de 20.133 miles de euros). En concreto, fue realizada por D. Jesus Ortega
Lopez, colegiado que redacto el informe de tasacion referenciado con numero 2002-041615-01-
01/2002-011759/00, cuya redaccion se ajusta a la normativa de valoracion de bienes inmuebles
segun Orden Ministerial del 30 de noviembre de 1994, obteniéndose el valor de tasacién como
resultado de aplicar el método del Coste y el método de Comparacion establecidos en dicha
normativa.

El Grupo hace estimaciones e hipdtesis concernientes al futuro y dichas estimaciones contables
pueden diferir de los resultados reales.

Al determinar el valor razonable de las Inversiones Inmobiliarias se consideran variables como

el perfil de los arrendatarios, los flujos futuros de ingresos, los valores tanto del edificio como

de sus instalaciones fijas, asi como su estado de conservacion y la estimacion de las necesarias
reparaciones futuras.

Todos estos datos se recaban en el contexto del mercado local en el que se ubican las Inversio-
nes Inmobiliarias. La recopilacion de los datos del mercado local se basa principalmente en series
historicas.

La actual volatilidad en el sistema financiero global ha creado un significativo nivel de turbulen-
cia en el mercado de inversiones inmobiliarias en todo el mundo. Se ha producido una signi-
ficativa reduccion en los volumenes de transacciones cuyos niveles se han situado claramente
por debajo de los registrados en afios pasados. En consecuencia, para llegar a las estimaciones
realizadas a 31 de diciembre de 2010, se ha utilizado nuestro conocimiento del mercado asi
como nuestro juicio profesional y no nos hemos basado exclusivamente en datos historicos de
transacciones comparables.

En estas circunstancias, hay un mayor grado de incertidumbre que el que existiria en un merca-
do mas activo, a la hora de estimar los valores de mercado de las inversiones inmobiliarias.

La falta de liquidez en los mercados de capitales también significa que, si tuviéramos la inten-
cion de deshacernos de nuestra propiedad, podria ser dificil conseguir un valor de enajenacion
satisfactorio en el corto plazo.

Métodos e hipotesis utilizados en la determinacion del valor razonable de las
inversiones inmobiliarias

Los métodos e hipdtesis significativos utilizados en la determinacion del valor razonable de las
inversiones inmobiliarias se establecen en los parrafos siguientes:

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias se estimé a 31 de diciembre de 2010 utilizan-
do el método de capitalizacion de los ingresos. Dicha estimacion esta basada en un numero de
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7] factores dentro de los cuales se incluyen los plazos de arrendamiento actualmente suscritos,

Inversiones inmobiliarias estimaciones de las rentas normales de mercado asi como estimaciones de las tasas de capitali-
zacion, utilizandose evidencias basadas en datos comparables obtenidos del mercado inmobilia-
rio, en aquellos casos en los que las citadas evidencias estaban disponibles.

Como se comentd en parrafos anteriores, debido a una reduccion en el volumen de transaccio-
nesy, en consecuencia, en las evidencias de mercado disponibles en 2010, al estimar el valor
razonable de las inversiones inmobiliarias ha tenido un mayor peso nuestro conocimiento del
mercado y juicio profesional y no nos hemos basado exclusivamente en datos historicos de
transacciones pasadas comparables.

Desglose de los gastos operativos generados por las inversiones inmobiliarias
El importe de los gastos operativos relacionados con el inmueble que generaron ingresos por
rentas en el ejercicio 2010 ascendid a 160.013,58 euros (162.017,19 euros en 2009) mientras
que el importe de los gastos operativos que no generaron ingresos por alquiler ascendio a
438.432,48 euros en el ejercicio 2010 (442.449,29 euros en 2009).

Los gastos operativos que generan ingresos son aquellos gastos relacionados con el inmueble en
cuestion y que siendo soportados por Prim, S.A. posteriormente se repercuten a los arrendata-
rios (Vigilancia, limpieza, comunidad, etc.)

Los gastos operativos que no generan ingresos son aquellos gastos relacionados con el inmueble
en cuestion y que siendo soportados por Prim, S.A. no se repercuten a los arrendatarios, siendo
el mas significativo la amortizacion del propio inmueble.

Reconocimiento de los ingresos devengados por las Inversiones Inmobiliarias
El grupo Prim reconoce los ingresos por arrendamiento de forma lineal, de acuerdo con el
importe de las rentas acordado con los distintos arrendatarios. La informacion relativa a los
arrendamientos operativos de la Sociedad se detalla en la nota 16 de la presenta memoria.

EEE

18] 8. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Inversiones en empresas

del grupo, multigrupo y o L . .

asociadas El detalle del movimiento durante los ejercicios 2010 y 2009 ha sido el siguiente:

fns | stgaws | A | Buss | Twwes | 3lazaoi0
Instrumentos de patrimonio, 7.718.357,51 83.213,51 11.201.196,34 : 6.600.374,68
empresas del grupo
Instrumentos de patrimonio, 5.462.621,18 0,00 -1.424.206,11 -3679.178,40 359.236,67

empresas asociadas

| 1318097869 8321351 2.625.402,45 3.679.178,40 6.959.611,35

e 8.830.232,99 27.622,64 -1.139.498,12 - 7.718.357,51
empresas del grupo

S ielieselhn ey 5.781.168.18 0,00 -318.547,00 i 5.462.621.18
empresas aSOC|adaS

| usnany 27.622,64 45804512 | - | 13.180.978,69

Las participaciones que se poseen en las diferentes Sociedades fueron comunicadas a las mis-
mas oportunamente.



8.1. Descripcion de los principales movimientos

Correcciones valorativas registradas en el ejercicio 2010

Luga Suministros Médicos, S. L. -1.186.898,00 -1.186.898,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. -14.298,34 -14.298,34
Network Medical Products Ltd. -20.094,34 -20.094,34
Residencial CDV—16, S.A. -1.128.458,42 -1.128.458,42
BBE Healthcare Ltd. -594.200,35 318.547,00 -275.653,35

TOTAL -594.200,35 -902.743,68 -1.128.458,42 -2.625.402,45

La columna "Bajas” incluye la disminucidn habida en BBE Healthcare Ltd. que se debe a la venta
de la participacion en esta sociedad a lo largo del ejercicio 2010. Dicha participacion se enajeno
en noviembre de 2010 por un importe de 488.533,16 euros.

En dicho momento la participacion estaba valorada en Prim por importe de 594.200,35 euros, si
bien se habia registrado una correccion valorativa por importe de 318.547,00 euros, por lo que
el valor contable ascendia a 275.653,35 euros. En consecuencia, Prim registro un beneficio de
212.879,81 euros.

Igualmente merece la pena destacar el hecho de que durante el ejercicio 2010 Residencial CDV-
16, S.A. realizo dos ampliaciones de capital:

= Una primera ampliacion de capital, acordada por la Junta General el 26 de abril de 2010 (ins-
crita en el Registro Mercantil el 30 de junio de 2010), por importe de 4.619.099,69 euros a la
que Prim, S.A. decidio no acudir. Como consecuencia, el porcentaje de participacion se redujo
desde el anterior 48,68% al 29,20%.

= Una sequnda ampliacion de capital acordada por la Junta General el 22 de Diciembre de 2010
(inscrita en el Registro Mercantil con fecha 10 de marzo de 2011) por importe de 19.159.959
euros, desembolsada mediante aportaciones no dinerarias (inmuebles), a la que Prim, S.A.
decidio, igualmente, no acudir. Como consecuencia, el porcentaje de participacion se redujo
desde el anterior 29,20% al actual 10,980%.

El efecto de la dilucion (por 552.441,17 euros para la primera ampliacion de capital y de
576.017,25 euros para la segunda) se ha registrado en la cuenta de Pérdidas y Ganancias del
Ejercicio 2010 como una pérdida por enajenacion de instrumentos financieros.

Asu vez, y debido a la pérdida de influencia significativa como consecuencia de dichas amplia-
ciones de capital a las que la Sociedad no acudio, se ha producido el traspaso de la inversion
que aun mantiene la Sociedad al epigrafe "Inversiones a largo plazo - Instrumentos de patrimo-
nio", con fecha 31 de diciembre de 2010.

8.2. Descripcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo

y asociadas

Las Inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 2010 vienen representadas
por la inversion en las siguientes entidades, que no cotizan en bolsa.
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Inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y
asociadas

8.3. Informacion sobre empresas del grupo
La informacion mas relevante sobre las empresas participadas mencionadas anteriormente es la
siguiente:

INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A. (Sociedad Unipersonal)

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2010 una inversion de 1.967 acciones, lo que supo-
ne una participacion en el capital social de INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A., del 1000%.

Esta sociedad esta domiciliada en Mdstoles (Madrid), C/ F, Poligono industrial n° 1y fue consti-
tuida en 1964; su objeto social es toda clase de operaciones inmobiliarias de compra y venta de
fincas rusticas y urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios;
edificacion de inmuebles de caracter industrial; enajenacion de toda clase de fincas.

En el ejercicio 2009 PRIM, S.A. recibio dividendos de Inmobiliaria Catharsis, S.A. por importe
de 103.804,12 euros mientras que a lo largo del ejercicio 2010 los dividendos recibidos de esta
sociedad ascendieron a 92.324,00 euros.

ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2010 una inversion de 65.999 acciones, lo que
supone una participacion en el capital social de ENRAF NONIUS IBERICA, S.A., del 99,99%.

El domicilio social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. es Poligono Industrial n°1, Calle F,
ne 15, de Mostoles -Madrid, y su objeto social es la distribucion, venta e instalacion de produc-
tos en el campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

No se han percibido dividendos de esta sociedad ni en el ejercicio 2010 ni en el precedente.

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2010 una inversion de 16.999 acciones, lo que supo-
ne una participacion del 99,99% en el capital social de esta sociedad.

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. tiene su domicilio social en C/ Conde de Pefial-
ver, 24 de Madrid, cuyo objeto social es la realizacion de toda clase de actos y operaciones de
comercio o industria concernientes a la fabricacion, compra, venta, importacion, exportacion,
adaptacion, colocacion y circulacion de material médico-quirurgico y similar.

No se han percibido dividendos de esta sociedad ni en el ejercicio 2010 ni en el precedente.

ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA.

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2010 una inversion del 0,01% en el capital social de
esta compafiia.

ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL, LDA. tiene su domicilio social en Rua Aquiles Machado
- Lisboa (Portugal). Su objeto social es la distribucion, venta e instalacion de productos en el
campo de la fisioterapia, atencion médica en casa y rehabilitacion.

No se han percibido dividendos de esta sociedad ni en el ejercicio 2010 ni en el precedente.
SIDITEMEDIC, S.L. (Sociedad Unipersonal)
La Sociedad mantiene una inversion al 31 de diciembre de 2010 de 101 acciones, lo que supone una parti-

cipacion en el capital de la sociedad SIDITEMEDIC, S.L. (antes denominada MEDIPRIM, S. L) del 100%.

El domicilio social de la Sociedad SIDITEMEDIC, S.L. es Conde de Pefalver, 24 (Madrid), y su objeto
social es la distribucion y venta de productos médicos.

No se han percibido dividendos de esta sociedad ni en el ejercicio 2010 ni en el precedente.



LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L.

El domicilio social de la Sociedad LUGA SUMINISTROS MEDICQS, S.L. es Poligono Industrial
Monte Boyal, Avenida Constitucion, parcela 221 de Casarrubios del Monte (Toledo), y su objeto
social es la venta de todo tipo de instrumental medico-quirurgico, aparatos de ortopedia, apo-
sitos, vendajes, equipos y material e instrumentos podologicos para uso terapéutico e higiene,
sillones para podologia e instrumental en relacion con esta especialidad, asi como la fabricacion,
embalaje, empaquetado, envasado y la importacion y exportacion de los mismos.

La Sociedad concedio a los vendedores una “opcion de venta" del resto de las participaciones de
Luga Suministros Médicos, S.L., que representaba el 40% de su capital social en el momento de
la toma de control. Conforme a las condiciones establecidas en el contrato de compraventa de
las participaciones, la Sociedad quedd obligada a comprar dichas participaciones en el caso de
que los vendedores decidieran ejercer la opcion de venta en los plazos y limites establecidos, que
son los siguientes:

% maximo del capital social que se puede vender en el periodo

Del 1.1.2007 al 30.6.2007 10%
Del 1.1.2008 al 30.6.2008 10%
Del 1.1.2009 al 30.6.2009 10%
Del 1.1.2010 al 30.6.2010 10%

El precio en el que se ejercera la opcion de venta vendria determinado por el resultado del ejer-
cicio anterior y la posicion neta de los activos al cierre del mismo. No obstante, en el contrato
de compra - venta inicial suscrito entre Prim y los accionistas minoritarios de Luga, se pacto un
precio minimo para el ejercicio de esta opcion. Hasta la fecha se ha desembolsado siempre este
precio minimo o bien un importe muy cercano al mismo.

Durante el ejercicio 2009 los vendedores decidieron ejercer su opcion de venta procediendo a
enajenar un 10% de su participacion en Luga Suministros Médicos, S.L. aumentando, de este
modo, la participacion de Prim, S.A. del 80% al 90%, desembolsandose por este 10% adicional
488.000,00 euros. (El desembolso correspondiente al 10% adquirido durante el ejercicio 2008
ascendio a 496.169,00 euros). Al cierre del ejercicio 2009 se reconocid como mayor valor de la
inversion en Luga el compromiso de compra existente con los socios externos de Luga, (10% al
31 de diciembre de 2009). Esta opcion forma parte del coste de adquisicion de Luga desglosado
en la nota 8.2 y supone al cierre del ejercicio 2009 un componente en el coste de la participa-
cion sobre Luga de 434 miles de euros (nota 15).

Durante el ejercicio 2010 se ha procedido a la adquisicion del 10% de las participaciones socia-
les de Luga Suministros Médicos, S.L. Un 9% de las participaciones sociales fue adquirido por
la Sociedad matriz Prim, S.A. por importe de 517.531,77 euros mientras que el 1% restante fue
adquirido por la sociedad dependiente Inmobiliaria Catharsis, por un importe de 57.503,53.

Durante el ejercicio 2010 se han percibido dividendos de Luga Suministros Médicos, S.L. por
importe de 846.000,00 euros (152.000,00 euros durante el ejercicio anterior).

8.4. Participaciones en empresas asociadas.

RESIDENCIAL CDV - 16, S.A.

El domicilio social de la Sociedad RESIDENCIAL CDV - 16, S.A. es C/ Romero Giron, n° 9 de Ma-
drid, y el objeto social principal del grupo es la explotacion y gestion de residencias geriatricas.

123

-

=]

Inversiones en empresas

del grupo,

asociadas

multigrupo y

= Iral indice =



PRIM S.A.

Estados Financieros e Informe de Gestion 2010

8]

Inversiones en empresas
del grupo, multigrupo y
asociadas

La participacion en Residencial CDV-16, S.A. se ha reclasificado al cierre del ejercicio 2010 como
Inversion Financiera a Largo Plazo, al haberse diluido el porcentaje de participacion sobre dicha
sociedad al 10,98% y haberse perdido la influencia significativa en su control.

Durante el ejercicio 2009 PRIM, S.A. recibi¢ dividendos de esta sociedad por importe de
386.511,26 euros no habiéndose percibido dividendos durante el ejercicio 2010.

RESIDENCIAL CDV-16, S.A., tiene participacion en el capital de la siguiente sociedad:

E.G. VALMONTE, S.L.
Al 31 de diciembre de 2010, la participacion en esta sociedad representa el 100% del capital de
E.G. VALMONTE, S.L, siendo su valor neto en el balance de 3.005,00 euros.

E.G. VALMONTE, S.L. esta domiciliada en Madrid, y su objeto social es la asistencia y servicios
sociales en centros geriatricos.

Los datos contables patrimoniales de E.G. VALMONTE, S.L, al 31 de diciembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 son los siguientes:

Capital social 3.005,06 3.005,06

Reservas 12.642,00 10.587,00

Dividendo a cuenta del ejercicio (300.000,00) (320.000,00)

Resultado del ejercicio después de impuestos 310.632,00 322.055,00
BBE HEALTHCARE LTD.

La Sociedad BBE Healthcare Ltd. esta domiciliada en Irlanda, y el objeto social principal de la
sociedad es la fabricacion y venta de material médico-quirurgico.

La participacion de la Sociedad en el capital social de BBE Healthcare, Ltd. se enajend durante el
ejercicio 2010, por lo que no aparece en el Balance de situacion al cierre del ejercicio 2010.

A 31 de diciembre de 2009 la participacion era de 38.085 acciones que representaban un 29,57%
del capital social, siendo su valor neto en el balance de 275.635,35 euros al cierre del 2009.

El importe obtenido por la enajenacion de la participacion durante el ejercicio 2010 ascendio
a 488.533,16 euros. En dicho momento la participacion estaba valorada en Prim por impor-
te de 594.200,35 euros, si bien se habia registrado una correccion valorativa por importe de
318.547,00 euros, por lo que el valor contable ascendia a 275.653,35 euros. En consecuencia,
Prim registré un beneficio de 212.879,81 euros.

En el ejercicio 2010 PRIM, S.A. percibi¢ dividendos de BBE Healthcare, Ltd. por importe de
29.572,31 euros habiéndose percibido 33.679,19 euros durante el ejercicio 2009.

NETWORK MEDICAL PRODUCTS LTD.

La Sociedad Network Medical Products Ltd. esta domiciliada en Inglaterra, y el objeto social
principal de la sociedad es la venta de material médico.

La participacion de la Sociedad en el capital social de Network Medical Products Ltd. representa
un 44,07% de participacion, siendo su valor neto en el balance al cierre del ejercicio 2009 de
379.331,01 euros. Dicho valor en libros se redujo durante el ejercicio 2010 en 20.094,34 euros,
como consecuencia de una correccion valorativa por lo que al cierre del ejercicio 2010 el valor
en libros de esta participacion ascendia a 359.236,67 euros.



8.5. Test de deterioro sobre participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas
Al cierre del ejercicio se ha realizado una prueba del deterioro sobre aquellas participaciones

en empresas de Grupo y Asociadas para las que pudieran existir indicios de deterioro o existan
diferencias entre el valor contable neto de la participacion registrado en el balance de PRIM,
S.A.y el patrimonio neto de la sociedad participada, en particular sobre la participacion en Luga
Suministros Médicos, S.L.

Para determinar la existencia de deterioro sobre participaciones en empresas del grupo y Asocia-
das al 31 de diciembre de 2010, se ha comparado el valor neto de la inversion con la mejor esti-
macion del valor de uso de la Sociedad, calculado a partir de proyecciones de flujos de efectivo
basadas en los resultados de explotacion y las proyecciones de negocio para los casos en los que
se disponia de dichas proyecciones.

Los flujos de efectivo de explotacion futuros se han estimado para el periodo 2011-2015,
suponiendo que entramos en un entorno de crecimiento negativo hasta el ejercicio 2013 y una
moderada recuperacion economica a partir de dicha fecha (hipotesis similares a las empleadas
al 31 de diciembre de 2009). La tasa de crecimiento utilizada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos mas recientes es del 1,9%.
Dichos flujos de efectivo fueron descontados usando una tasa igual al coste medio ponderado
del capital (W.A.C.C.) del 9,00% (8,12% en 2009) basada en los tipos de interés de mercado y la
prima de riesgo propia del tipo de actividad desarrollada por la empresa.

Las estimaciones se han realizado sobre los escenarios previstos para los proximos ejercicios,
considerando la actual coyuntura econdmica. La Direccion de Prim considera improbable un
cambio adverso de las hipotesis utilizadas que llevara a ajustar el valor de los flujos futuros de
efectivo por debajo del valor en libros de los activos.

Pérdidas por deterioro

Como resultado de aplicar estas hipotesis se ha estimado razonable mantener algunas correc-
ciones valorativas ya registradas en libros al cierre del ejercicio 2009 e incrementar otras a lo
largo del ejercicio 2010, de acuerdo con el siguiente detalle, en el que se puede observar el mo-
vimiento habido en las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro para los
activos valorados al coste, de la categoria de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas":

Evolucidn de las correcciones valorativas m Variacion m

Instrumentos de patrimonio, empresas del grupo 2.394.948,16 1.201.196,34 3.596.144,50
Luga Suministros Médicos, S.L. 1.464.218,00 1.186.898,00 2.651.116,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 930.730,16 14.298,34 945.028,50
Instrumentos de patrimonio, empresas asociadas 318.547,00 -298.452,66 20.094,34
BBE Healthcare, Ltd. (1) 318.547,00 -318.547,00 0,00
Network Medical Products, Ltd. 0,00 20.094,34 20.094,34

(1) La minoracién en la correcciéon valorativa de BBE Healthcare, Ltd. se debe a la enajenacion de dicha partici-
pacion durante el ejercicio 2010.

Evolucion de las correcciones valorativas 31.12.2008 m

Instrumentos de patrimonio, empresas del grupo 1.255.450,04 1.139.498,12 2.394.948,16
Luga Suministros Médicos, S.L. 1.225.251,00 308.967,00 1.464.218,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 100.199,04 830.531,12 930.730,16
Instrumentos de patrimonio, empresas asociadas 0,00 318.547,00 318.547,00
BBE Healthcare, Ltd. 0,00 318.547,00 318.547,00
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Sensibilidad frente a cambios en las hipatesis

La Sociedad ha estimado la correccion valorativa sobre su participacion en Luga Suministros
Médicos, S. L. en base a unas proyecciones de flujos de efectivo que parten del escenario pre-
visto para los proximos ejercicios, considerando la actual coyuntura economica. Respecto a las
hipotesis para el calculo del valor en uso de Luga Suministros Médicos, S.L. la Direccion con-
sidera que ningun cambio razonable y posible en cualquiera de las hipotesis indicadas tendria
impactos significativos en el valor contable neto por el que estan registradas a 31 de diciembre
de 2010 dichas participaciones.

En el caso de Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. la estimacion del deterioro se ha realizado
en funcion del patrimonio neto a 31 de diciembre de 2010 al no disponer de proyecciones de
flujos de efectivo.

9. Activos financieros (corrientes y no corrientes)

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas (NOTA 8), al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de
2009 es la siguiente:

Cifras a 31.12.2010 (euros) instrumentos SR Total
de patrimonio derivados y otros

Activos financieros a largo plazo 4.537.482,67 9.890.417,26 14.427.899,93
Préstamos y partidas a cobrar 9.890.417,26 9.890.417,26
Activos disponibles para la venta valorados a coste 4.537.482,67 4.537.482,67

Activos financieros a corto plazo 48.986.679,02 48.986.679,02
Préstamos y partidas a cobrar 47.684.679,02 47.684.679,02
Créditos a empresas del grupo 1.302.000,00 1.302.000,00

| as3as2e7| 5887709628 6341457895

Cifras a 31.12.2009 (euros) nstrumentos A Total
de patrimonio derivados y otros

Activos financieros a largo plazo 1.554.273,20 7.923.273,94 9.477.547,14
Préstamos y partidas a cobrar 7.923.273,94 7.923.273,94
Activos disponibles para la venta valorados a coste 1.554.273,20 1.554.273,20

Activos financieros a corto plazo 38.839.350,52 38.839.350,52
Préstamos y partidas a cobrar 38.287.350,52 38.287.350,52
Créditos a empresas del grupo 552.000,00 552.000,00

| 1ssa21320| 4676262446 48.316.897,66



Estos importes se desglosan en el balance de los ejercicios 2010 y 2009 de la siguiente forma:

Cifras a 31.12.2010 (euros) nstrumentos S Total
de patrimonio derivados y otros

Activos financieros no corrientes

Instrumentos de patrimonio (9.1.) 4.537.482,67 4.537.482,67
Deudores y otras cuentas a cobrar 9.701.640,05 9.701.640,05
Otros activos financieros 188.777,21 188.777,21
Activos financieros corrientes

Deudores y otras cuentas a cobrar 47.684.679,02 47.684.679,02
Créditos a empresas del grupo 1.302.000,00 1.302.000,00

[ | asyas67| 58877.0928| 6341457895

Cifras a 31.12.2009 (euros) L L Total
de patrimonio | derivados y otros

Activos financieros no corrientes

Instrumentos de patrimonio (9.1.) 1.554.273,20 1.554.273,20
Deudores y otras cuentas a cobrar 1.117.212,73 7.717.212,73
Otros activos financieros 206.061,21 206.061,21
Activos financieros corrientes

Deudores y otras cuentas a cobrar 38.287.350,52 38.287.350,52
Créditos a empresas del grupo 552.000,00 552.000,00

T | iszman|  eTeends| 4831689766

9.1. Activos financieros disponibles para la venta
El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta cate-
goria al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 son los siguientes:

Activos financieros no corrientes
Instrumentos de patrimonio

A 31 de diciembre de 2010

deterioro

Esta Healthcare B.V. 7.500,00 0,00 7.500,00
Hesperis Chirurgical 2.400,00 -2.400,00 0,00
Sas Safe Tee Fixe 166.000,00 -166.000,00 0,00
Choice Therapeutics, Inc. 305.250,31 -268.086,00 37.164,31
Alphatec Holdings Inc 1.999.998,04 -1.197.797,77 802.200,27
Tissuemed Ltd. 276.701,72 -265.262,03 11.439,69
CDV-16, S.A. @ 4.807.636,82 -1.128.458,42 3.679.178,40

|| 7sesasesy| -1svesesgo|  11284s842| 453748267

(1) Durante el ejercicio 2010 Prim, S.A. acudié a un canje de valores por el que las acciones de la
Sociedad Scient'’X quedaron convertidas en acciones de la Sociedad Alphatec Holdings Inc.

(2) La participacion en Residencial CDV-16, S.A. se ha reclasificado al cierre del ejercicio 2010
como Inversion Financiera a Largo Plazo, al haberse diluido el porcentaje de participacion sobre
dicha sociedad al 10,98% y haberse perdido la influencia significativa en la misma.
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. . . Activos financieros no corrientes .

Activos financieros . A 31 de diciembre de 2009
! . Instrumentos de patrimonio

(corrientes y no corrientes)

. Correccion por
Sociedad Coste ) p Valor razonable
deterioro

Esta Healthcare B.V. 7.500,00 0,00 7.500,00
Hesperis Chirurgical 2.400,00 -2.400,00 0,00
Sas Safe Tee Fixe 166.000,00 -148.984,00 17.016,00
Choice Therapeutics, Inc. 305.250,31 -268.086,00 37.164,31
Scient'X 1.999.998,04 -528.402,87 1.471.595,17
Tissuemed Ltd. 276.701,72 -255.704,00 20.997,72

9.1.1.Instrumentos de patrimonio

Con fecha 22 de septiembre de 2005 se adquirio una accion de la Sociedad ESTA HEALTHCARE,
que aparece valorada en balance por su precio de adquisicion que fue de 7.500,00 euros.

Con fecha 29 de mayo de 2007 se adquirio una participacion del 3% en la Sociedad HESPERIS
CHIRURGICAL, domiciliada en Francia. El coste la inversion ascendié a 2.400,00 euros. Durante
el ejercicio 2009 se registro una correccion valorativa por el importe total de la inversion por lo
que su valor en libros al cierre del ejercicio es de 0,00 euros y por el crédito concedido a dicha
sociedad por importe de 245.400,00 euros. No se han producido cambios en el valor en libros de
esta participacion durante el ejercicio 2010.

Con fecha 23 de octubre de 2006 se adquirié una participacion del 10% en la Sociedad SAS
SAFE TEE FIXE, domiciliada en Francia. Se adquirieron 830 acciones y el coste de la inversion
ascendio a 166.000 euros. Durante el ejercicio 2009 se registro una correccion valorativa por
importe de 148.984,00 euros por lo que su valor en libros al cierre de ejercicio ascendia a
17.016,00 euros. Durante el ejercicio 2010 se doto una provision por su valor neto contable en
dicho momento por lo que al cierre del ejercicio 2010 su valor en libros es de 0 euros.

Con fecha 15 de marzo de 2007 se adquirio una participacion del 4,8% en la Sociedad CHOICE
THERAPEUTICS INC, domiciliada en Estados Unidos. Se adquirieron 200.000 acciones y el coste
de la inversion ascendio a 305.250,31 euros. Durante el ejercicio 2009 se registro una correccion
valorativa por importe de 268.086,00 euros por lo que su valor en libros al cierre de ejercicio
ascendia a 37.164,31 euros, no habiéndose producido cambios en dicha valoracion durante el
ejercicio 2010.

Con fecha 31 de julio de 2008 se notifict a la CNMV la compra de una participacion del 1,73%
de la Sociedad SCIENT'X, domiciliada en Francia. Se adquirieron 233.372 acciones y el coste de
la inversion ascendio a 1.999.998,04 euros. Durante el ejercicio 2009 se registrd una correccion
valorativa por importe de 528.402,87 euros por lo que su valor en libros al cierre de ejercicio
ascendia a 1.471.595,17 euros.

Durante el ejercicio 2010 Prim, S.A. participd en una operacion de canje de acciones por la

cual las acciones de Scient'X quedaron convertidas en acciones de Alphatec Holding, Inc. (Las
233.372 acciones de Scient'X en poder de Prim, S.A. quedaron convertidas en 397.000 acciones
de la Sociedad Alphatec con motivo de la adquisicion de Scient’X por parte de Alphatec con
fecha 26 de marzo de 2010).

Asimismo se incremento en el ejercicio 2010 la correccion valorativa de esta participacion en
669.394,90 euros por lo que al cierre del ejercicio 2010 el valor en libros de la participacion era
de 802.200,27 euros. Para la determinacion de dicha correccion valorativa se utilizd como valor
razonable el valor de cotizacion de las acciones en indice NASDAQ norteamericano.



Con fecha 18 de diciembre de 2008 se adquirid una participacion consistente en 5.555.555
acciones de la sociedad TISSUEMED LTD. por importe de 250.000 libras esterlinas, equivalentes
a 276.701,72 euros. Durante el ejercicio 2009 se registro una correccion valorativa por importe
de 255.704,00 euros por lo que su valor en libros al cierre de ejercicio ascendia a 20.997,72
euros. Durante el ejercicio 2010 se incremento dicha correccion valorativa en 9.558,03 euros
por lo que al cierre de dicho ejercicio el valor en libros de esta participacion ascendia a
11.439,69 euros.

La participacion en Residencial CDV-16, S.A. se ha reclasificado al cierre del ejercicio 2010 como
Inversion Financiera a Largo Plazo, al haberse diluido el porcentaje de participacion sobre dicha
sociedad al 10,98% y haberse perdido la influencia significativa en su control.

9.1.2. Ajustes por valoracion

Durante el ejercicio 2009 se registraron correcciones valorativas en el valor de los activos finan-
cieros disponibles para la venta por un importe total de 1.203.576,87 euros, tal y como se puede
ver en el cuadro que aparece al comienzo de la presente nota 9.1. Dichas correcciones valorati-
vas se incrementaron durante el ejercicio 2010 en 695.968,93 euros, totalizando un importe de
1.899.545,80 euros al 31 de diciembre de 2010, tal y como puede verse en la tabla que aparece
al comienzo de la presente Nota 9.1. de la Memoria.

Dado que no se ha dispuesto de previsiones de flujos de efectivo de estas sociedades participa-
das (excepto Alphatec Holding Inc., que si cotiza), se ha comparado el coste de las participacio-
nes en el balance de PRIM con el valor del patrimonio neto de las Sociedades participadas al 31
de diciembre de 2010 (y 2009) y las plusvalias tacitas existentes a la fecha de valoracion.

Las participaciones en sociedades clasificadas como Instrumentos de Patrimonio dentro del epi-
grafe de “Inversiones Financieras a Largo Plazo", se consideran disponibles para la venta a efectos
de su valoracion contable. PRIM, S.A. no ostenta ni control ni influencia significativa sobre estas
participaciones, cuya compra no tiene una finalidad corporativa sino la entrada en el capital de
determinadas sociedades para obtener derechos de comercializacion de sus productos en Espafa.

9.2. Préstamos y partidas a cobrar
El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre de 2010 y 31
de diciembre de 2009 es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas y pagos anticipados (9.2.1) 188.777,21 206.061,21
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (9.2.2) 9.701.640,05 1.717.212,73

Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (9.2.2) 47.684.679,02 38.287.350,52
Créditos a empresas del grupo y asociadas (9.2.3) 1.302.000,00 552.000,00

La deuda a largo plazo corresponde a la mejor estimacion realizada por la Sociedad de la parte
del saldo a cobrar de diversos servicios publicos de salud, que en base a la experiencia y a las
dificultades que las distintas administraciones autonomicas estan sufriendo, especialmente
desde finales del ejercicio 2009, se considera que sera satisfecha en un plazo superior al afio a
partir de la fecha de balance. Durante el ejercicio 2010 se ha observado un incremento genera-
lizado en los periodos medios de cobro con las distintas administraciones, lo que ha provocado
que se incremente de forma significativa la deuda que se considera no corriente en relacion con
el ejercicio anterior.
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El plazo estimado de cobro oscila entre dos y tres afios, realizandose una reclamacion de intere-
ses sobre el principal de aquellos créditos cuyo periodo medio de cobro excede a las condiciones
de cobro habituales de la Sociedad.

9.2.1. Depositos y fianzas constituidas a largo plazo

Durante el ejercicio 2010 se incremento la fianza correspondiente a un local arrendado por im-
porte de 995,00 euros mientras que se canceld una de las fianzas correspondientes al arrenda-
miento del local sito en la Avenida Llano Castellano, por importe de 18.279,00 euros.

A'lo largo del ejercicio 2009 la Unica variacion fue la constitucion de una fianza ante el IVIMA
en relacion con un contrato de arrendamiento. El importe de esta nueva fianza ascendio a
15.649,20 euros.

9.2.2. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

No corriente 9.701.640,05 7.7117.212,73
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.701.640,05 1.717.212,73
Corriente 47.684.679,02 38.287.350,52
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 47.409.053,49 37.933.135,53
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 205.045,00 279.821,00
Deudores varios 0,00 12.812,17
Personal 70.515,69 61.178,14
Otros créditos con las administraciones publicas 64,84 403,68

El desglose de los saldos de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, en moneda extranjera,
a 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Dolares americanos Saldo (euros)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 210.736,04 157.712,95

Dolares americanos Saldo (euros)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 104.371,52 72.450,05

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones a lo largo de los ejercicios 2010 y
2009 son los siguientes:

Saldo inicial 1.165.918,99 984.378,42
Dotaciones netas 588.063,93 181.540,57
Provisiones aplicadas a su finalidad -12.206,14

Saldo final 1.741.776,78 1.165.918,99



9.2.3. Créditos a empresas del grupo y asociadas 9]

Durante el ejercicio 2009 se concedid un crédito a la Sociedad Dependiente Establecimientos (A(D(;trl;/i(éitf(linsaynElsrcoosrriemes)
Ortopédicos Prim, S.A. A lo largo del ejercicio 2010 dicho crédito se amplié en 750.000,00 euros.
Se prevé que dicho importe sea recuperado a lo largo del ejercicio 2011.

Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.

Sociedad del grupo Saldo a 31.12.2009 Saldo a 31.12.2010

Establecimientos Ortopédicos
PRIM, S.A. 552.000,00 750.000,00 0,00 1.302.000,00

Sociedad del grupo Saldo a 31.12.2008 Saldo a 31.12.2009

Establecimientos Ortopédicos

PRIM, SA. 0,00 552.000,00 0,00 552.000,00
EEN
10. Existencias [10]
Existencias
La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias en caso de siniestro.
Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro, durante los ejercicios 2010 y
2009, fueron los siguientes:
Saldo inicial 2.430.644,00 1.920.221,00
Correcciones valorativas -67.149,00 510.423,00
Saldo final 2.363.495,00 2.430.644,00
Las correcciones valorativas de las existencias estan motivadas por determinadas materias
primas cuyo coste no va a poder ser recuperado mediante la venta de los correspondientes
productos terminados asi como por la pérdida de valor de ciertas mercaderias adquiridas para su
comercializacion.
EEN
11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes [11]

Efectivo y otros activos

. , - . liquidos equivalentes
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es la

siguiente:

ooy | 3112200 | 31122000 |
Caja 23.776,03 30.268,54
Cuentas corrientes a la vista 842.790,24 1.595.957,50
Saldo final 866.566,27 1.626.226,04

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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[11]
Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes

[12]
Patrimonio neto-fondos
propios

A efectos del estado de flujos de efectivo, el epigrafe "Efectivo o equivalentes” incluye al 31 de
diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 los siguientes conceptos:

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 866.566,27 1.626.226,04

Descubiertos en cuentas corrientes
866.566,27 1.626.226,04

12. Patrimonio neto-fondos propios

12.1. Capital social
Todas las acciones cotizan en la Bolsa de Madrid vy, desde el 8 de febrero de 2005 también coti-
zan en la Bolsa de Valencia.

El 14 de marzo de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores comunico a PRIM, S.A. la
adopcion del acuerdo de integrar las acciones de PRIM, S.A. dentro de la modalidad de fijacion
de precios unicos para cada periodo de ajuste (modalidad fixing). EI 1 de abril de 2005 se hizo
efectiva dicha modalidad de cotizacion.

Con fecha 1 de junio de 2005 PRIM, S.A. paso a cotizar en el mercado continuo.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social de PRIM, S.A. era de 4.336.781,00 euros,
representado por 17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas, total-
mente desembolsadas e iguales en derechos y obligaciones. Las acciones estan representadas
por medio de anotaciones en cuenta.

No se han producido cambios en el capital social a lo largo del ejercicio 2010.

Las decisiones de los 6rganos de gobierno de la Sociedad con efecto en el patrimonio neto de
los ejercicios 2010 y 2009 han sido los siguientes:

19 de junio de 2010

La Junta General de Accionistas acuerda:

= Aprobar las Cuentas anuales individuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de
Flujos de Efectivo y memoria) e Informe de Gestion de la Sociedad individual, ademas de los
Estados Financieros Consolidados, correspondientes al ejercicio 2009, asi como la propuesta
de aplicacion de resultados consistente en el reparto de un dividendo bruto de 3.300.000,00
euros. Teniendo en cuenta el dividendo a cuenta distribuido en el mes de diciembre de 2009,
el resto por importe de 2.432.643,80 euros se abonaran el 9 de julio de 2010. El resto de los
beneficios, 5.841.341,12 euros, se aplican a Reservas Voluntarias.

= Aprobar la gestion del Consejo de Administracion llevada a cabo en el ejercicio 2009.

= Reelegir como miembro del Consejo de Administracion, por el plazo estatutario de seis afios, al
Sr. Consejero Bartal Inversiones, S.L. representada por D. Andrés Estaire Alvarez.

= Reelegir como miembro del Consejo de Administracion, por el plazo estatutario de seis afios, al
Sr. Consejero D. Juan José Pérez de Mendezona.

= Modificar el articulo 24 de los Estatutos Sociales.

= Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias e igualmente
autorizar a las Sociedades filiales para que procedan a la adquisicion de acciones de la Socie-
dad Matriz, dentro de los limites y con los requisitos establecidos en el articulo 75 y dispo-
sicion adicional primera 2, del texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y demas
disposiciones concordantes mediante cualquier modalidad legalmente establecida. El nimero



maximo de acciones a adquirir sera del 10% de las que representan el capital social, a un 11 2| .
precio minimo de 1 euro y maximo de 50 euros. Patrimonio neto-fondos
= Nombrar auditores de la Sociedad asi como del Grupo Consolidado para el ejercicio 2010. propios

12.2. Prima de emision
No se han producido movimientos en la prima de emision durante los ejercicios 2010 y 2009.

La prima de emision es de libre distribucion.

No existia prima de emision no exigida y, en consecuencia, no registrada, al 31 de diciembre de
2010 ni al 31 de diciembre de 2009.

12.3. Reservas

Reserva por capital amortizado

En cumplimiento de la legislacion vigente, la Sociedad ha constituido reservas en la misma
cuantia que el importe en que se ha reducido capital en ejercicios anteriores. Segun establece
la legislacion aplicable, esta reserva sera indisponible hasta que transcurran cinco afnos a contar
desde la publicacion de la reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo, hubieren
sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas con anterioridad a la fecha en la que la
reduccion fuera oponible a terceros.

El desglose de la reserva por los afios en que se constituyo es el siguiente:

Ao do educcion do capita e

1997 774.103,59
2001 362.861,06
2002 119.850,31
TOTAL 1.256.814,96

Reserva legal

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. De conformidad con la
Ley de Sociedades de Capital, su saldo solamente puede ser utilizado para cubrir, en su caso, el
saldo deudor de la cuenta de Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas disponibles para
ese fin, y para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital
ya aumentado.

Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, que fue incorporada al balance de situacion del ejercicio 1996, y que es
consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado material practicadas
de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3%
del importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Revalorizacion es el siguiente:

T S T R

Revalorizacion del inmovilizado material (apartado 6) 596.399,45
Gravamen fiscal — 3% de la revalorizacion -17.891,88
TOTAL 578.507,47

Las operaciones de actualizacion vy el saldo de esta reserva fueron aprobados por la Inspeccion
de Hacienda con fecha 24 de noviembre de 1998. A partir de esta fecha de aprobacion, dicha
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|1 2| . reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el capital social
Patrimonio neto-fondos de la Sociedad, y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afos contados a partir de la fecha del
propios

balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) a reservas de libre disposicion.
El saldo de la Reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusva-
lia haya sido realizada mediante la venta o amortizacién total de los elementos actualizados.

12.4. Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2010, el numero de acciones propias en poder de PRIM S.A. era de
412.094 que representan el 2,38% del capital social. El importe total por el que se adquirieron
estas acciones asciende a 3.103.609,93 euros.

Al 31 de diciembre de 2009, el numero de acciones propias en poder de PRIM S.A. era de
305.412,00 que representan el 1,76% del capital social. El importe total por el que se adquirie-
ron estas acciones asciende a 2.520.146,45 euros.

El movimiento habido durante los ejercicios 2010 y 2009 fue el siguiente:

= Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010

Situacion al 31.12.2009 305.412 2.520.146,45
Adguisiciones 202.525 1.341.968,18
Disminuciones -95.843 -758.504,70
Situacion al 31.12.2010 412.094 3.103.609,93

= Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009

Situacion al 31.12.2008 372.407 3.364.212,40
Adquisiciones 163.200 1.108.287,29
Disminuciones -230.195 -1.952.353,24
Situacion al 31.12.2009 305.412 2.520.146,45

Durante el ejercicio 2009 se realizaron enajenaciones de acciones propias que han producido
una pérdida de 376.758,90 euros, registradas directamente contra el patrimonio neto.

13| . 13. Patrimonio neto-ajustes por cambios de valor

Egtrr::rgr%%'i%:z?;glﬁtes No se han producido en los ejercicios 2010 ni 2009 ajustes por cambios de valor que se hayan
reconocido directamente en patrimonio neto, distintos de las correcciones valorativas sobre
participaciones disponibles para la venta conforme se indica en el Estado de Ingresos y Gastos
reconocidos en el Patrimonio Neto.



14. Pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2010 era la siguiente:

Deudas con entidades .
o Derivados y otros Total
de crédito

Pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos financieros (14.1/14.2) 13.009.694,29
Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar (14.1) 9.925.657,39
Otros (14.2)

172.764,60

13.590.589,58
221.707,67

13.182.458,89
13.182.458,89
23.737.954,64
23.516.546,97

221.707,67

] 2293535168 | 13.985.061,85 36.920413,53

Estos importes se desglosaban en el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2010 de la

siguiente forma:

Deudas con entidades .
o Derivados y otros Total
de crédito

Pasivos financieros a largo plazo 13.009.694,29
Deudas con entidades de crédito 13.009.694.29
a largo plazo (14.1)

Otros pasivos financieros (14.2)

Pasivos financieros corrientes 9.925.657,39
Deudas con entidades de crédito 9.925.657.39

a corto plazo (14.1)
Otros pasivos financieros (14.2)

Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo (14.3)

Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar (14.4)

172.764,60

172.764,60
13.812.297,25

221.707,67

1.766.400,00

11.824.189,58

13.182.458,89
13.009.694,29

172.764,60
23.737.954,64

9.925.657,39
221.707,67

1.766.400,00

11.824.189,58

] 2293535168 | 13.985.061,85 36.920.413 53

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2009 era la siguiente:

Deudas con entidades .
o Derivados y otros Total
de crédito

Pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos financieros (14.1/14.2) 9.764.354,02

Pasivos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar (14.1) 8.862.350,09
Otros (14.2)

191.043,60

14.167.295,44
668.889,65

9.955.397,62
9.955.397,62
23.698.535,18
23.029.645,53
668.889,65

] 1862670411 | 15.027.228.69 33.653.932,80

Estos importes se desglosaban en el Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2009 de la

siguiente forma:

135
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|1 4| . . Deudas con entidades :
Pasivos financieros de crédito Derivados y otros Total

Pasivos financieros a largo plazo 9.955.397,62
Deudas con entidades de crédito a largo 9.764.354,02 9.764.354,02
plazo (14.1)
Otros pasivos financieros (14.2) 191.043,60 191.043,60
Pasivos financieros corrientes 23.698.535,18
Deudas con entidades de crédito a corto 8.862.350,00 8.862.350,09
plazo (14.1)
Otros pasivos financieros (14.2) 668.889,65 668.889,65
Deut!as con empresas del grupo y 1.445.000,00 1.445.000,00
asociadas a corto plazo (14.3)
Acreedores comerciales y otras cuentas a 12.722.295,44 12.722.295,44
pagar (14.4)

18.626.704,11 15.027.228,69 33.653.932,80

14.1. Deudas corrientes y no corrientes con entidades de crédito

A LARGO PLAZO
Préstamos y créditos de entidades de crédito (14.1.1) 13.009.694,29 9.764.354,02
13.009.694,29 9.764.354,02

A CORTO PLAZO
Préstamos y créditos de entidades de crédito (14.1.1) 8.337.592,14 7.899.738,07
Efectos descontados pendiente de vencimiento 1.516.691,41 920.045,81
Intereses devengados pendientes de pago 71.373,84 42.566,21
9.925.657,39 8.862.350,09

14.1.1. Préstamos y créditos con entidades de crédito

Importe pendiente de pago al 31.12.2010

(14.1.1.1) (14.1.1.2)

Préstamos hipotecarios sobre inmovilizado material
il;r;s;;irlrilgrsiah;potecarios sobre inversiones 273487799 1.328.808,30 31.10.2013 Zlil];r;andc(i]ailn;t;rg’asn:er:(;orsrlés un
Pélizas de crédito 4.576.036,07 3.801.534,89 Varios Euribor més un diferencial
Otros préstamos 5.698.780,23 3.207.248,95
| 697.678,20 686.968,12 2012 Euribor més un diferencial
Il 0,00 0,00 2010 Euribor més un diferencial
il 0,00 509.884,16 2011 Euribor més un diferencial
W% 1.022.590,69 396.408,01 2014 Euribor mas un diferencial
V 1.688.848,39 811.151,61 2013 Euribor més un diferencial
Vi 592.500,00 0,00 2017 Euribor més un diferencial
Vil 1.697.162,95 802.837,05 2013 Euribor més un diferencial
Otros pasivos 0,00

13.009.694,29 8.337.592,14

= |ral indice = 136 \



Importe pendiente de pago al 31.12.2009

(14.1.1.1) (14.1.1.2)

Préstamos hipotecarios sobre inmovilizado material
iF:]rltisotleiirlwilz(::ahsipotecarios sobre inversiones 4.063.686,29 1.303.702.20 31102013 (l;/ilfzr;andcti)ailnsirg?;;Z:(t)orsnés un
Pélizas de crédito 2.388.797,60 4.015.082,44 Varios Euribor mas un diferencial
Otros préstamos
| 1.382.837,36 680.414,89 27.10.2012 Euribor més un diferencial
Il 0,00 703.125,00 22.11.2010 Euribor mas un diferencial
11} 509.819,61 503.170,53 28.11.2011 Euribor més un diferencial
v 1.419.213,16 390.700,67 01.04.2014 Euribor més un diferencial
Otros pasivos 303.542,34

9.764.354,02 7.899.738,07

14.1.1.1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito

a. Polizas de crédito a largo plazo

Estan compuestas por polizas de crédito en euros suscritas con diferentes entidades bancarias
que devengan un interés referenciado al Euribor mas un diferencial. El importe no dispuesto de
estas polizas de crédito al 31 de diciembre de 2010 ascendia a 1.025.988,13 euros mientras que
al 31 de diciembre de 2009 ascendia a 3.011.202,40 euros (en ambos casos nos referimos a las
pdlizas de crédito mantenidas a largo plazo).

El limite total de estas polizas asciende a 5.602.024,20 euros, el cual se reducira en base al
siguiente calendario:

2012 3.602.024,20
2013 1.000.000,00
2014 y siguientes 1.000.000,00
TOTAL 5.602.024,20

b. Préstamo hipotecario a largo plazo

Con fecha 31 de julio de 2001 la Sociedad contratd un préstamo hipotecario por importe de
7.212.145,25 euros, que se encuentra garantizado por la construccion realizada en el edificio
segun se expone en la Nota 7. De este préstamo se realizo una ampliacion de 4.808.095 euros
en enero de 2003, que igualmente esta garantizado por las obras adicionales de rehabilitacion y
ampliacion de dicho local, de forma que el limite de disposicion ascendio a 12.020.240 euros.

Otras caracteristicas significativas de este préstamo son las siguientes:

- El periodo maximo de duracion es de 147 meses desde la fecha de concesion, siendo el

Plazo periodo de carencia desde la fecha de la firma hasta el 31 de octubre de 2003.
de amortizacion - La amortizacion se realizara mediante 40 cuotas trimestrales a contar desde el 31 de octubre
de 2003.
- El tipo de interés en el primer afio fue de 3,517% anual.
Intereses - Para el resto del periodo de duracién del contrato, se establece un tipo de interés de referen-

cia interbancario a un afo en euros mas un diferencial de 0,5 puntos.
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El detalle de vencimientos de este préstamo es el siguiente:

2012 1.354.397,85
2013 1.380.480,14
TOTAL 2.734.877,99

¢. Otros préstamos
El saldo de otros préstamos se corresponde a siete préstamos recibidos para financiar las activi-
dades operativas de la Sociedad y presentan el siguiente detalle:

_ Préstamo Il Préstamo Ill | Préstamo IV Préstamo VI | Préstamo VII

Capital inicial 4500.000,00 4.500.000,00 1.500.000,00 2.000.000,00  2.500.000,00 592.500,00  2.500.000,00 18.092.500,00
Fecha de inicio 2005 2005 2008 2009 2011 2012 2011
Fecha de 2012 2010 2011 2014 2013 2017 2013
vencimiento
Tipo o Trimestrales ~ Semestrales Trimestrales Trimestrales Trimestrales Mensuales Trimestrales
de amortizacion
Inter Euribor mads  Euribor mas Euribor mas Euribor mas Euribor mas Euribor méas Euribor mas

ereses un diferencial  un diferencial un diferencial un diferencial un diferencial  un diferencial un diferencial
2006 584.595,25  1.687.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.272.095,25
2007 583.877,10 703.125,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.287.002,10
2008 601.124,95 703.125,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.304.249,95
2009 667.150,45 703.125,00 487.009,86 190.086,17 0,00 0,00 0,00 2.047.371,48
2010 678.605,93 703.125,00 503.105,98 390.915,13 0,00 0,00 0,00 2.275.752,04
. Importe

3.115.353,68  4.500.000,00 990.115,84 581.001,30 0,00 0,00 0,00 9.186.470,82

Cancelado
2011 686.968,12 0,00 509.884,16 396.408,01 811.151,61 0,00 802.837,05  3.207.248,95
Il Vencimientos  goe a6g.12 000  509.884,16  396.40801  811.151,61 000  802.837,05 3.207.248,95
a corto plazo
2012 697.678,20 0,00 0,00 403.773,45 833.134,76 19.750,00 832.956,73  2.787.293,14
2013 0,00 0,00 0,00 410.472,96 855.713,63 118.500,00 864.206,22  2.248.892,81
2014 0,00 0,00 0,00 208.344,28 0,00 118.500,00 0,00 326.844,28
32;5 v sigien 0,00 0,00 0,00 0,00 000  335.750,00 000  335.750,00
Il Vencimientos o7 676 9 0,00 000 102259069 168884839  592500,00 1.697.162,95 5.698.780,23
a largo plazo
Total (I+11+111) 4.500.000,00  4.500.000,00 1.500.000,00 2.000.000,00 2.500.000,00 592.500,00  2.500.000,00 18.092.500,00

14.1.1.2. Deudas a corto plazo con entidades de crédito
El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

_ Pélizas de crédito Préstamo hipotecario Otros préstamos m

Saldo al 31.12.09 4.015.082,44 1.303.702,20 2.277.411,09 303.542,34 7.899.738,07
Adiciones y traspasos 29.997.035,04 1.426.683,56 929.837,86 0,00 32.353.556,46
Disminuciones -30.210.582,59 -1.401.577,46 0,00 -303.542,34 -31.915.702,39
Saldo al 31.12.10 3.801.534,89 1.328.808,30 3.207.248,95 0,0 8.337.592,14

El importe no dispuesto de las polizas de crédito a corto plazo al 31 de diciembre de 2010 era de
2.198.465,11 euros mientras que al 31 de diciembre de 2009 es de 2.386.941,76 euros.
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La Sociedad tiene un saldo de efectos descontados pendientes de vencimiento al 31 de diciem-
bre de 2010 de 1.516.691,41 euros mientras que al 31 de diciembre de 2009 dicho saldo era de
920.045,81 euros.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de crédito ascendian al 31 de
diciembre de 2010 a 71.373,84 euros (42.566,21 euros al cierre del ejercicio 2009) y se encuen-
tran clasificados a corto plazo.

14.2. Otros pasivos financieros
Los movimientos habidos en este epigrafe del Balance de Situacion, durante los ejercicios 2010 y
2009 fueron los siguientes:

Movimientos habidos en el ejercicio 2010 (euros)

[14]
Pasivos financieros

Otros pasivos financieros a largo plazo

1. Crédito CDTI 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Deudas a largo plazo Opcién de compra Luga 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Fianzas recibidas a largo plazo 191.043,60 0,00 -18.279,00 172.764,60

TOTAL 19104360 | 000 | -18.279,00 172.764,60

Otros pasivos financieros a corto plazo

1. Crédito CDTI 13.702,36 0,00 -13.702,36 0,00
2. Deudas a corto plazo Opcion de compra Luga 434.318,26 0,00 -434.318,26 0,00
3. Dividendo activo a pagar 0,00 2.432.648,33 -2.432.648,33 0,00
4. Otros 220.869,03 484.458,47 -483.619,83 221.707,67

TOTAL 668.889,65 2.917.106,80 -3.364.288,78 221.707,67

Movimientos habidos en el ejercicio 2009 (euros)

Otros pasivos financieros a largo plazo

1. Crédito CDTI 13.702,36 0,00 -13.702,36 0,00
2. Deudas a largo plazo Opcién de compra Luga 894.695,62 0,00 -894.695,62 0,00
3. Fianzas recibidas a largo plazo 175.394,40 15.649,20 0,00 191.043,60

TOTAL 1.083.792,38 15.649,20 -908.397,98 191.043,60

Otros pasivos financieros a corto plazo

1. Crédito CDTI 20.194,01 13.702,36 -20.194,01 13.702,36
2. Deudas a corto plazo Opcion de compra Luga 0,00 434.318,26 0,00 434.318,26
3. Dividendo activo a pagar 867.356,20 3.000.000,00 -3.867.356,20 0,00
4. Otros 186.267,49 34.601,54 0,00 220.869,03

TOTAL 1.073.817,70 3.482.622,16 -3.887.550,21 668.889,65

14.2.1. Crédito CDTI

El "Crédito CDTI" ascendia a 31 de diciembre de 2009 a 13.702,36 euros, no devengando intere-
ses. Su reembolso se realizé en un Unico pago en 2010. En consecuencia, al haberse cancelado
durante el ejercicio 2010 este crédito no aparece en el pasivo del Balance de Situacion del
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de dicho ejercicio.
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14.2.2. Pagos futuros por compra de participaciones

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio 2008 correspondia a la estimacion del valor

actual de los pagos a realizar durante los ejercicios 2009 y 2010, correspondientes a la opcion
de venta del 20% de la participacion de la Sociedad Luga Suministros Médicos, S.L., concedida

a los socios minoritarios, que han sido ejercidas en sendos ejercicios (Ver nota 10). Al cierre del
ejercicio 2009 no existia reflejada ninguna deuda a largo plazo por este concepto, puesto que se
hizo efectivo el desembolso correspondiente al ejercicio 2009 y el importe a pagar en el ejercicio
2010, liquidado en este ejercicio, se reclasifico, apareciendo en el pasivo corriente del Estado
Consolidado de Situacion Financiera a 31 de diciembre de 2009.

Al cierre del ejercicio 2010 se habia ejercitado completamente la opcidn de venta concedida a
los vendedores al haberse adquirido la totalidad de la participacion restante, por lo que no apa-
rece registrado ningun pasivo por este concepto en el Balance de Situacion al 31 de diciembre
de dicho ejercicio.

14.3. Deudas con empresas del grupo y asociadas
El detalle de los saldos con empresas del grupo incluido en este epigrafe al 31 de diciembre de
2010y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

A LARGO PLAZO 0,00 0,00
0,00 0,00

A CORTO PLAZO
Siditemedic, S.L. 9.000,00 9.000,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 437.400,00 436.400,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 1.320.000,00 999.600,00
1.766.400,00 1.445.000,00

En el cuadro anterior se muestra el detalle de los préstamos concedidos por diferentes socie-
dades dependientes del grupo a Prim, S.A. No existen préstamos recibidos de ninguna de las
sociedades asociadas.

Se espera que dichos préstamos sean reembolsados a lo largo del ejercicio 2011. Estos préstamos
devengan tipos de interés de mercado.

14.4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y el 31 de diciembre de 2009 es la
siguiente:

Proveedores 4.893.660,86 5.538.453,28
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 36.188,00 128.329,00
Acreedores varios 1.883.933,95 1.660.809,05
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.172.188,17 2.316.180,21
Pasivos por impuesto corriente (Nota 16) 1.681.747,55 1.381.957,25
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 944.470,21 1.030.387,51
Anticipos de clientes 212.000,84 666.179,14

11.824.189,58 12.722.295,44



15. Situacion fiscal 15]
El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2010y Situacion fiscal
31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Activos por impuesto diferido 0,00 0,00
Otros créditos con las Administraciones Publicas:

IVA 10,89 371,51

IGIC 53,95 32,17

64,84 403,68

Pasivos por impuesto diferido 132.145,40 144.110,49

Pasivos por impuesto corriente 1.681.747,55 1.381.957,25

Otras deudas con las Administraciones Publicas:

IRPF 499.302,73 603.117,42
Seguridad Social 273.120,13 260.656,00
IGIC 7.048,04 4.877,88
IVA 164.999,31 161.736,21

2.758.363,16 2.556.455,25

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las Autoridades Fiscales o haya transcu-
rrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abier-
tos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Dentro de su politica de inspecciones periodicas la Agencia Tributaria esta inspeccionando a
PRIM, S.A. y ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. habiéndose iniciado actuaciones en dichas Sociedades
el 25 de noviembre de 2009. Las citadas actuaciones se refieren al Impuesto sobre Sociedades,
Impuesto sobre el Valor Afiadido e Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas de las citadas
sociedades, correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007.

15.1. Calculo del Impuesto sobre Sociedades
La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos Ingresos
Cuenta de pérdidas | y gastos imputados | Cuenta de pérdidas | y gastos imputados
y ganancias directamente a y ganancias directamente a
patrimonio neto patrimonio neto

§a|d0 de ingresos y gastos del ejercicio antes de 13.808.924.63 : 12.744.877.88 :
impuestos
Diferencias permanentes -29.572,72 - -73.579,19
Diferencias temporarias imponibles 39.883,68 - 113.242,68
Base imponible 13.819.235,59 - 12.784.541,37 -

La conciliacion entre el gasto [ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multi-
plicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando
el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:
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Ingresos Ingresos
Cuenta . - :
o y gastos imputados | Cuenta de pérdidas | y gastos imputados
de pérdidas y . . .
. directamente a y ganancias directamente a
[ELENES o S
patrimonio neto patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 13.808.924,63 - 12.744.877,88
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 30%) -4.142.671,39 - -3.823.463,36
Ingresos no tributables (diferencias permanentes) 11.676,00 - 22.073,75
Deducciones 281.497,07 - 197.852,85
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo del ejercicio -3.849.504,32 - -3.603.536,76
Ajustes por provision de contingencias fiscales -1.900.000,00

Ajustes a la imposicion sobre beneficios de ejercicios

anteriores

Gasto / (ingreso) impositivo efectivo -5.749.504,32 - -3.603.536,76

La cuota liquida a pagar por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

Cuenta Directamente - Directamente
o . Cuenta de pérdidas .
de pérdidas y imputados a . imputados a
: . y ganancias S
[ELENHES patrimonio neto patrimonio neto

Base imponible 13.819.235,59 - 12.784.541,37
Impuesto corriente 4.145.770,67 - 3.835.362,41
Deduccion por doble imposicion -281.497,07 - -192.694,61
Otras deducciones -2.804,18 - -5.158,24
Retenciones y pagos a cuenta 2.179.721,87 - -2.255.552,31
Impuestos sobre sociedades a pagar 1.681.747,55 - 1.381.957,25
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El importe del impuesto sobre sociedades a pagar aparece reflejado en el epigrafe Pasivos por
impuesto corriente del Pasivo Corriente del Balance de Situacion.

15.2. Diferimiento en el pago del Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad se ha acogido en el pasado al diferimiento en el pago del Impuesto sobre Socieda-
des por los beneficios extraordinarios obtenidos en la enajenacion de inmovilizado inmaterial
y financiero realizada en los ejercicios 1996, 1997 y 1999. En funcién de la normativa fiscal
aplicable, existen determinados compromisos de inversion sobre las rentas obtenidas en dichas
enajenaciones segun se muestra en el cuadro siguiente:

Rentas Importe reinvertido | Importe reinvertido Pendiente
obtenidas hasta 31.12.98 en 1999 de aplicacion

Generado en el afio 1996 1.568.641 1.568.641

Generado en el afio 1997 3.629.398 1.870.698 1.758.700
Generado en el afio 1999 506.178 - 506.178
TOTAL 5.704.217 3.439.339 2.264.878

Segun la legislacion vigente, existe el compromiso de que los elementos patrimoniales en los
que se han materializado estas inversiones deberan mantenerse en el activo de la Sociedad
hasta que se cumpla el plazo de 7 afos.



15.3. Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por
impuestos diferidos, al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Movimientos del ejercicio 2010 ... :
(euros) Saldo inicial | Cuenta de pérdidas Patrimonio Saldo final
Y ganancias neto

Pasivos por impuesto diferido
Reinversion 144.110,49 -11.965,09 - 132.145,40
144.110,49 -11.965,09 - 132.145,40

Variaciones reflejadas en

Movimientos del ejercicio 2009 . .
(euros) Saldo inicial | Cuenta de pérdidas Patrimonio Saldo final
Y ganancias neto

Pasivos por impuesto diferido
Reinversion 178.083,29 -33.972,80 - 144.110,49
178.083,29 -33.972,80 - 144.110,49

15.3.1. Pasivo no corriente por impuesto diferido

El saldo a 31 de diciembre de 2010 corresponde a la deuda pendiente de pago por importe de
132.145,40 euros correspondiente al Impuesto sobre Sociedades que ha sido aplazada en cum-
plimiento de las normas que regulan la reinversion de las rentas obtenidas en enajenaciones del
inmovilizado inmaterial y financiero que tuvieron lugar en los ejercicios 1996, 1997 y 1999. Al
cierre del ejercicio 2009 este importe ascendia a 144.110,49 euros.

Conforme a la normativa fiscal aplicable, los pagos futuros de esta deuda aplazada con la
Administracion se iran llevando a cabo en algunos casos en funcion de la amortizacion de
determinados bienes objeto de la reinversion, y en otros casos mediante el incremento de una
séptima parte del importe originalmente diferido. El importe minorado durante el ejercicio 2010
ascendio a 11.965,09 euros (33.972,80 euros en 2009). De acuerdo con lo previsto en el Nuevo
Plan Contable, la totalidad de los pasivos por impuestos diferidos se presenta dentro del pasivo
no corriente del balance de situacion. No existen deducciones pendientes de aplicar al cierre del
gjercicio.

15.4. Provision para impuestos

Como se ha venido informando contintan sin cerrarse definitivamente las actuaciones de la
Administracion sobre los ejercicios fiscales 2006 y 2007, que podrian afectar a Prim, S.A. No obs-
tante, y ante un posible surgimiento de contingencias, el Consejo de Administracion, aplicando
una decision de diligente evolucion de riesgos, ha acordado incluir una provision para cubrir las
incidencias que pudiesen afectar a dichos ejercicios y también a cuantos estuvieren abiertos a
comprobacion fiscal. Tal provision, se ha estimado para el conjunto de los ejercicios aludidos en
1.900.000,00 euros.

Como consecuencia de ello, el importe del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” es de

5.749.504,32 euros, de los cuales 1.900.000,00 euros corresponden a la citada provision y
3.849.504,32 euros al gasto por impuesto devengado en el ejercicio 2010.
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16. Ingresos y gastos

16.1. Importe neto de la cifra de negocios
El formato principal de informacion del Grupo facilita informacion por segmentos de negocio y
el formato secundario es por segmentos geograficos.

Los negocios operativos estan organizados y gestionados separadamente de acuerdo con la
naturaleza de los productos y servicios comercializados, de manera que cada segmento de nego-
cio representa una unidad estratégica de negocio que ofrece diferentes productos y abastece
diferentes mercados.

Por segmentos de negocios
a) Segmento de suministros médicos y ortopédicos

La actividad de "suministros médicos" se centra en la comercializacion de una serie de productos
que se agrupan en diferentes familias:

= Criticos

= Productos PRIM

= Endocirugia

= Otorrinolaringologia

= Cardiovascular

= Cirugia Plastica

= Traumatologia y neurocirugia
= PRIM Spa

La actividad de "suministros ortopédicos" consiste en la produccion y distribucion de productos
de ortopedia y ayudas técnicas asi como la venta de productos de ortopedia aplicada y ayudas
técnicas de distintas clases, incluyendo camas eléctricas articuladas, carros de transporte, gruas
para movilizacion de pacientes, sillones, armarios y todo tipo de accesorios y mobiliario, espe-
cialmente geriatricos.

b) Segmento inmobiliario

La actividad inmobiliaria consiste en operaciones inmobiliarias de compra y venta de fincas rus-
ticas y urbanas; explotacion de fincas; construccion, reparacion y mejora de edificios; edificacion
de inmuebles de caracter industrial y enajenacion de toda clase de fincas.

El Unico inmueble propiedad del Grupo que se encuentra incluido en el segmento inmobiliario
es el inmueble propiedad de la Sociedad Dominante situado en la Avenida del Llano Castellano,
43 (Madrid). Este inmueble corresponde a la anterior sede social de la Sociedad Dominante v,
tras haber sido reformado, ha sido destinado por el Grupo para el alquiler a terceros, habiendo
entrado en explotacion a lo largo del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006.



Segmento I: segmento de negocio médico-hospitalario 116]
Segmento Il: segmento de negocio inmobiliario Ingresos y gastos

Cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010

Importe neto de la cifra de negocios

A clientes externos 73.530.291,37 1.104.492,26 74.634.783,63

Entre segmentos 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos de explotacién 1.048.037,23 310.256,16 1.358.293,39
Variacion de existencias PPTT y en curso -61.849,00 0,00 -61.849,00
Ingresos del segmento 74.516.479,60 1.414.748,42 75.931.228,02
Resultado de explotacion del segmento 13.210.029,07 816.302,36 14.026.331,43
Ingresos financieros 2.552.543,27 0,00 2.552.543,27
Gastos financieros -413.290,63 0,00 -413.290,63
Variacion valor razonable instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Diferencias de cambio 476.178,78 0,00 476.178,78
Deterioro instrumentos financieros -2.832.838,22 0,00 -2.832.838,22
Resultado enajenacion instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Resultado antes impuestos 12.992.622,27 816.302,36 13.808.924,63
Impuesto sobre beneficios -3.849.504,32
Provision para impuestos -1.900.000,00

Cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009

Importe neto de la cifra de negocios

A clientes externos 73.493.067,10 1.177.866,72 74.670.933,82

Entre segmentos 0,00 0,00 0,00
Otros ingresos de explotacion 1.009.257,97 281.637,16 1.290.895,13
Variacion de existencias PPTT y en curso -344.969,00 0,00 -344.969,00
Ingresos del segmento 74.157.356,07 1.459.503,88 75.616.859,95
Resultado de explotacion del segmento 13.827.913,66 855.037,40 14.682.951,06
Ingresos financieros 1.174.348,14 0,00 1.174.348,14
Gastos financieros -600.937,64 0,00 -600.937,64
Variacion valor razonable instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Diferencias de cambio 395.538,31 0,00 395.538,31
Deterioro instrumentos financieros -2.907.021,99 0,00 -2.907.021,99
Resultado enajenacion instrumentos financieros 0,00 0,00 0,00
Resultado antes impuestos 11.889.840,48 855.037,40 12.744.877,88
Impuesto sobre beneficios -3.603.536,76
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La cifra de negocios registrada por la Sociedad correspondiente a sus actividades ordinarias ha
sido distribuida de la siguiente forma:

Territorio espahol 66.593.847,26
Resto de la Union Europea y paises extracomunitarios 8.040.936,37
TOTAL 74.634.783,63

16.2. Aprovisionamientos
El detalle de Aprovisionamientos es el siguiente, para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre
de 2010y al 31 de diciembre de 2009.

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010

Consumo de mercaderias 27.000.977,09 -1.524.211,88 25.476.765,21
Consumo de mercaderias, empresas del grupo y asociadas 330.300,00 0,00 330.300,00
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 2.553.859,52 192.097 2.745.956,52
Trabajos realizados por otras empresas 321.599,15 0,00 321.599,15
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos -67.149,00 0,00 -67.149,00

28.807.471,88

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2009

Consumo de mercaderias 26.075.348,26 -605.655,41 25.469.692,85
Consumo de mercaderias, empresas del grupo y asociadas 425.992,00 0,00 425.992,00
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 2.300.178,85 159.218,00 2.459.396,85
Trabajos realizados por otras empresas 205.928,90 0,00 205.928,90
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 510.423,00 0,00 510.423,00

29.071.433,60

16.3. Cargas sociales
El detalle de cargas sociales es el siguiente, para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de
2010y 31 de diciembre de 2009.

Seguridad social 2.963.489,23 2.861.046,21
Otras cargas sociales 155.046,98 119.839,61
3.118.536,21 2.980.885,82

No existe en esta partida aportacion ni dotacion alguna para pensiones y obligaciones similares,
correspondiendo la totalidad del importe a cuotas de Seguridad Social y otros gastos sociales de
menor entidad (formacion, ayuda escolar, etc.).



16.4. Servicios exteriores
El detalle de servicios exteriores, para los ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 2010 y 31 de
diciembre de 2009 es el siguiente:

Arrendamientos y canones (16.9) 1.451.382,18 1.330.053,69
Reparaciones y conservacion 393.880,77 369.960,96
Servicios profesionales independientes 1.266.080,77 1.389.551,87
Transportes 1.107.130,62 1.145.449,84
Primas de seguros 245.049,64 224.363,65
Servicios bancarios y similares 46.784,03 76.035,12
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 860.892,55 789.452,48
Suministros 213.614,43 213.798,75
Otros servicios 4.382.866,82 4.152.509,52

9.967.681,81 9.691.175,88

Estos importes aparecen recogidos en las partidas de la cuenta de resultados “Servicios Exte-
riores" y "Servicios exteriores, empresas del grupo y asociadas" por 9.750.005,20 y 217.676,61
euros, respectivamente, para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010. (9.475.109,88 vy
216.066,00 euros para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2009).

16.5. Ingresos financieros
El detalle de ingresos financieros para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2010y 31
de diciembre de 2009 es el siguiente:

Dividendos de empresas del grupo (Nota 18) 938.324,00 255.804,12
Dividendos de empresas asociadas 29.572,31 420.190,45
Intereses de créditos a empresas del grupo (Nota 18) 20.201,17 11.390,00

Intereses a terceros:
Créditos a terceros 56.566,58 2.145,61
Otros ingresos financieros 1.507.879,21 484.817,96
2.552.543,27 1.174.348,14

16.6. Gastos financieros
El detalle de gastos financieros, para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2010y 31 de
diciembre de 2009 es el siguiente:

Intereses por deudas con empresas del grupo (Nota 18) 31.232,00 12.127,00

Intereses por deudas a terceros:
Préstamos y créditos con entidades de crédito (Nota 14.1) 382.058,63 588.810,64
413.290,63 600.937,64

16.7. Diferencias de cambio

Se han registrado diferencias de cambio por un importe neto de 476.178,78 euros a lo largo del
gjercicio 2010 (395.538,31 euros a lo largo del ejercicio 2009). Estas diferencias corresponden,
principalmente, a las compras en moneda extranjera, siendo la divisa mas importante el dolar
estadounidense, tal y como se puede ver en la nota 17.
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16.8. Elementos en régimen de arrendamiento financiero
Ni al 31 de diciembre de 2010 ni al 31 de diciembre de 2009 la sociedad dispone de activos en
régimen de arrendamiento financiero.

16.9. Arrendamientos operativos

La Sociedad tiene arrendamientos operativos sobre ciertos vehiculos y equipos informaticos.
Estos arrendamientos tienen una duracion media de entre 3 y 5 aios, sin clausulas de renova-
cion estipuladas en los contratos. No hay restriccion alguna para el arrendatario respecto a la
contratacion de estos arrendamientos.

Adicionalmente la Sociedad tiene arrendamientos operativos sobre determinados inmuebles
utilizados como delegaciones comerciales.

Los pagos por arrendamiento operativo reconocidos como gasto de los ejercicios 2010 y 2009
son los siguientes:

Arrendamiento de construcciones 462.989,59 377.509,50
Arrendamiento de vehiculos 819.407,61 813.711,00
Arrendamiento de mobiliario 58.819,27 29.997,28
Arrendamiento de equipos de oficina 32.430,19 13.905,98
Canones y Royalties 77.735,52 94.929,93
TOTAL 1.451.382,18 1.330.053,69

Estos pagos futuros son los comprometidos y previsibles a 31 de diciembre de 2010, los cuales
no incluyen, por ser impredecibles, los pagos que la Sociedad realiza por el arrendamiento de
locales y salas donde se realizan congresos, etc. (El gasto correspondiente al arrendamiento de
estos locales y salas se registra en el epigrafe de arrendamiento de construcciones).

Los arrendamientos de vehiculos corresponden a contratos de renting suscritos por la sociedad
en relacion con automoviles que son utilizados por los diferentes empleados de PRIM, S.A. (prin-
cipalmente su red comercial). Estos contratos se suscriben con diferentes compafiias de renting
y tienen una duracion de cuatro afos.

Los pagos futuros por arrendamiento de inmuebles son los siguientes:

A 31 de diciembre de 2010 243.820,67 881.192,96 402.177,28 1.527.190,91
A 31 de diciembre de 2009 247.985,49 902.891,92 616.808,92 1.767.686,33

El valor actual de los pagos minimos netos, son los siguientes:

A 31 de diciembre de 2010 239.502,55 804.055,58 335.109,34 1.378.667,47
A 31 de diciembre de 2009 243.569,23 824.172,89 506.646,66 1.574.338,78

En el calculo del valor actual de los pagos minimos netos se ha considerado una tasa de actuali-
zacion del 3% anual nominal.



Los principales contratos de arrendamiento operativo suscritos son los siguientes:

PRIM, S.A. Avenida Madariaga, 1 - Bilbao

PRIM, S.A. Calle Islas Timor 22 - Madrid

PRIM, S.A. Juan Ramén Jiménez, 5 — Sevilla

PRIM, S.A. Maestro Rodrigo, 89-91 — Valencia
PRIM, S.A. Habana, 27 - Las Palmas de Gran Canaria
PRIM, S.A. San Ignacio 77 — Palma de Mallorca

Al margen de los anteriores contratos eventualmente se firman contratos puntuales para el
arrendamiento de locales en los que se realizan presentaciones de nuestros productos. Eviden-
temente, por su naturaleza, estos contratos de arrendamiento no son predecibles no existiendo
ninguin compromiso futuro en relacion con los mismos.

Adicionalmente PRIM, S.A. tiene suscritos contratos de arrendamiento operativo correspondien-
tes al inmueble sito en la Avenida Llano Castellano, 43 (Madrid). En estos contratos la Sociedad
aparece como arrendadora mostrandose en el cuadro siguiente los cobros futuros por arrenda-
miento que percibird la Sociedad por los contratos suscritos y en vigor a fecha 31 de diciembre
de 2010:

Al 31 de diciembre de 2010 | Menos de 1afio | Entre 1y 5 afios TOTAL

Cobros futuros actualizados 990.898,89 956.766,85 0,00 1.947.665,74
Cobros futuros sin actualizar 1.006.654,73 1.009.632,04 0,00 2.016.286,77
Al 31 de diciembre de 2009 Entre 1y 5 afios TOTAL

Cobros futuros actualizados 1.090.780,64 2.041.463,97 0,00 3.132.244,60
Cobros futuros sin actualizar 1.108.562,82 2.175.314,07 0,00 3.283.876,89

16.10. Deterioros y pérdidas de instrumentos financieros

Deterioro Participaciones a |/p empresas grupo 1.201.196,34 1.139.498,12
Deterioro Participaciones a I/p empresas asociadas " 1.148.552,76 318.547,00
Deterioro Participaciones a I/p otras empresas ? 695.968,93 1.203.576,87
Deterioro Créditos a c/p a otras empresas 0,00 245.400,00
Total 3.045.718,03 2.907.021,99

(1) El importe contabilizado en 2010 incluye 1.128.458,42 euros correspondientes al deterioro
registrado en CDV-16, S.A. tal y como se detalla en la Nota 9.1 de la Memoria.
(2) Ver Nota 9.1.2 de la Memoria.
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17. Moneda extranjera

La sociedad realiza compras en monedas distintas a la moneda funcional, el euro. A lo largo del
ejercicio 2010 se realizaron compras en moneda extranjera por un valor total de 6.753.698,77
euros (7.343.404,31 euros en el ejercicio 2009), de acuerdo con el siguiente detalle:

usD 5.896.891,76 6.547.845,71
Libra esterlina 745.399,27 663.615,24
Corona Sueca 20.507,01 29.969,27
Franco Suizo 36.281,37 35.410,74
Yen japonés 54.619,36 66.563,35
Délar canadiense 0,00 0,00
Total 6.753.698,77 7.343.404,31

Igualmente, se registraron a lo largo del ejercicio 2010 ventas en dolares estadounidenses con
un contravalor en euros de 89.765,45 euros (580.618,08 euros en el ejercicio anterior), no exis-
tiendo importes significativos en otras divisas.

No existen coberturas contratadas para cubrir los riesgos de tipo de cambio puesto que, debido a
los importes y a los términos de pago pactados con los proveedores, se estima que son minimos los
riesgos de cambio en los que incurre la Sociedad al realizar este tipo de transacciones comerciales.

A'lo largo del ejercicio 2010 se han registrado diferencias positivas de cambio por importe de
793.483,77 euros y diferencias negativas de cambio por importe de 317.304,99 euros.

A'lo largo del ejercicio 2009 se registraron diferencias positivas de cambio por importe de
450.433,49 euros y diferencias negativas de cambio por importe de 54.895,18 euros.

18. Operaciones con partes vinculadas
Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2010y 2009, asi como la naturaleza de dicha vinculacion es la siguiente:

Enraf Nonius Ibérica, S.A.

Establecimientos Ortopédicos PRIM, S.A.

Siditemedic, S.L (Soc. Unipersonal).

Luga Suministros Médicos, S.L.

Inmobiliaria Catharsis, S.A. (Soc .Unipersonal)

Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda.

Residencial CDV-16 S.A. @

BBE Healthcare Ltd. "

Network Medical Products Ltd.

Administradores (Miembros del Consejo de Administracion)

Alta Direccion

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa asociada
Empresa asociada
Empresa asociada
Consejeros

Directivos

(1) La participacion en esta Sociedad se enajend completamente durante el ejercicio 2010.

(2) La participacion en Residencial CDV-16, S.A. se ha reclasificado al cierre del ejercicio 2010
como Inversion Financiera a Largo Plazo, al haberse diluido el porcentaje de participacion sobre
dicha sociedad al 10,98% y haberse perdido la influencia significativa en su control.



Los gastos de gestion cargados por la Sociedad dominante del grupo se basan en los gastos in-
curridos de forma centralizada, que se imputan a cada sociedad del grupo en base a los criterios
definidos para la elaboracion de la contabilidad analitica de la Sociedad.

Los acuerdos de financiacion corresponden a los préstamos recibidos de empresas del grupo.

Durante el ejercicio 2010 Prim, S.A. presenta los movimientos que se muestran en el siguiente
cuadro:

. Saldo a e
Sociedad del grupo 31.12.2009 m Saldo a 31.12.2010

Siditemedic, S. L. 9.000,00 0,00 0,00 9.000,00
|. Catharsis, S.A. 436.400,00 1.000,00 0,00 437.400,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 999.600,00 320.400,00 0,00 1.320.000,00
Total 1.445.000,00 321.400,00 0,00 1.766.400,00

Al cierre del ejercicio 2009 los saldos eran de 9.000,00 euros para el préstamo concedido por
Siditemedic, S.L., 436.400,00 euros para el préstamo concedido por Inmobiliaria Catharsis y
999.600,00 euros para el concedido por Enraf Nonius Ibérica, S.A.

Estos acuerdos de financiacion se muestran en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del balance de situacion. No se ha establecido un calendario de pagos
para la devolucion de estos préstamos puesto que la misma se hace en funcion de las necesi-
dades de liquidez de cada una de las empresas del grupo. Por esta razon, no existe una fecha de
vencimiento determinada para estos préstamos.

No existian al cierre del ejercicio 2010 (ni al cierre del ejercicio 2009) Deudas con empresas del
grupo y asociadas a largo plazo.

Al cierre del ejercicio 2009 se concedio un crédito a la Sociedad Dependiente Establecimientos
Ortopédicos Prim, S.A. Dicho préstamo se increment6 durante el ejercicio 2010 por importe de
750.000,00 euros, de acuerdo con el siguiente detalle:

Sociedad del grupo Saldoa311209 |  Aumentos | Disminuciones | Saldoa31.12.2010

Establecimientos 552.000,00 750.000,00 0,00 1.302.000,00
Ortopédicos Prim, S.A.

Total 552.000,00 750.000,00 0,00 1.302.000,00

El resto de transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del
trafico normal de la Sociedad vy se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los
aplicados a entidades no vinculadas. Concretamente, las operaciones de compra y venta de
productos de ortopedia y suministros hospitalarios se realizan a precios de mercado. No existen
negocios conjuntos con terceras empresas en los que la Sociedad sea uno de los participes, ni
empresas con control conjunto o sobre la que se ejerza influencia significativa, distintas de las
empresas asociadas indicadas en la Nota 8 de la Memoria.

Destaca, entre estas operaciones, el contrato de arrendamiento por el cual Inmobiliaria Cathar-
sis, S.A. arrienda a Prim, S.A. el inmueble situado en Mostoles en el cual la sequnda tiene su
sede social. El importe de este arrendamiento ascendio a 178.335,51 euros en el ejercicio 2010
(176.351,64 euros en el ejercicio 2009) y se encuentra registrado en el epigrafe "Servicios exte-
riores, empresas del grupo y asociadas” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias"
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Personas vinculadas

No se detallan las operaciones realizadas con personas vinculadas puesto que se trata de opera-
ciones que, perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se efectian en condiciones norma-
les de mercado, son de escasa importancia cuantitativa y carecen de relevancia para expresar la

imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa.

18.1. Entidades vinculadas
Los saldos mantenidos con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

Activo

Activo corriente

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 138.704,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 12.261,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda. 17.409,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 36.671,00

Siditemedic, S.L. 9.000,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 1.320.000,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 437.400,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 34.223,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 1.965,00



Las transacciones realizadas con entidades vinculadas a lo largo del ejercicio 2010 fueron las
siguientes:

Gastos

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 1.700,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 79.331,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 249.269,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 39.341,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 178.335,61
Siditemedic, S.L. 204,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 20.999,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 10.029,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 370.237,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 26.351,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda. 18.051,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 107.606,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 72.121,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 759.846,97
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 12.000,00

Luga Suministros Médicos, S.L. 846.000,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 92.324,00

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 20.201,17
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Los saldos mantenidos con entidades vinculadas al 31 de diciembre de 2009 eran los siguientes:

Activo

Activo corriente

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 138.336,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 29.591,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda. 1.897,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 109.997,00

Pasivo

Pasivo corriente

Siditemedic, S.L. 9.000,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 999.600,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 436.400,00

| Proveedores, empresas el gupoyasovadasacortopeo 1283800
Luga Suministros Médicos, S.L. 89.521,00
Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 22.225,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 16.583,00



Las transacciones realizadas con entidades vinculadas a lo largo del ejercicio 2009 fueron las
siguientes:

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 16.005,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 152.368,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 257.619,00

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 39.714,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 176.352,00

Siditemedic, S.L. 225,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 11.902,00

Ingresos

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 350.519,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 58.160,00
Enraf Nonius Ibérica Portugal, Lda. 5.833,00
Luga Suministros Médicos, S.L. 192.320,00

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 72.121,00
Enraf Nonius Ibérica, S.A. 765.170,00
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 11.154,00

Luga Suministros Médicos, S.L. 152.000,00
Residencial CDV-16, S.A. 386.511,57
Inmobiliaria Catharsis, S.A. 103.804,00
BBE Healthcare LTD. 33.679,00

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 11.390,19
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18.2. Administradores y Alta Direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de administracion y
de la Alta Direccion de la Sociedad es el siguiente, para los ejercicios finalizados el 31 de diciem-
bre de 2010 y 31 de diciembre de 2009:

Administradores

Sueldos 574.527,00 556.645,00
Dietas
Participacion en beneficios 420.000,00 500.000,00
Alta direccion
Sueldos 556.536,00 388.000,00
1.551.063,00 1.444.645,00

La retribucion de los miembros del Consejo de Administracion, derivada de sus funciones como
Directores de las diferentes areas funcionales de las que son responsables, ha ascendido a
574.527,00 euros y la de la Alta direccion a 556.536,00 euros. El importe de estas retribuciones
en el ejercicio 2009 ascendio a 556.645,00 y 388.000,00 euros, respectivamente.

Adicionalmente existe una provision para los miembros del Consejo de Administracion de
420.000,00 euros para el ejercicio 2010 como participacion en el beneficio de la Sociedad. Dicha
provision fue de 500.000,00 euros para el ejercicio 2009.

Los estatutos de la Sociedad autorizan al Consejo de Administracion para que los consejeros
puedan percibir una retribucion de hasta un 10% de los Beneficios Netos de la Sociedad.

Durante los ultimos dos ejercicios el importe satisfecho estuvo muy por debajo del maximo
fijado por los Estatutos Sociales que se indica en el parrafo anterior. Es el propio Consejo de
Administracion el que, de acuerdo con el Comité de Retribuciones y Nombramientos, propone el
importe a someter a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, que es la que finalmente
aprueba dicha propuesta.

El citado importe, provisionado al cierre de cada ejercicio, se paga al afio siguiente una vez
celebrada la Junta General de Accionistas.

La fecha del ultimo pago fue el 14 de julio de 2010.

En relacion con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital (LSC), a continua-
cion se indican las situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad comunicadas por los
administradores en relacion con el ejercicio de cargos o funciones en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Socie-
dad y la realizacion por cuenta propia o ajena, del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.



Victoriano Prim Gonzalez
Victoriano Prim Gonzalez

Victoriano Prim Gonzalez

Victoriano Prim Gonzalez

Victoriano Prim Gonzalez

Victoriano Prim Gonzalez

Carlos J. Rodriguez Alvarez

Carlos J. Rodriguez Alvarez

Presidente
Administrador Solidario

Administrador Solidario
Administrador Solidario

Administrador Solidario
Administrador
Consejero Secretario
Administrador Solidario

Administrador Solidario

ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A
LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L.

INMOBILIARIA CATHARSIS, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

SIDITEMEDIC, .S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
ENRAF NONIUS IBERICA PORTUGAL LDA
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A
LUGA SUMINISTROS MEDICOS, S.L.

Carlos J. Rodriguez Alvarez

Carlos J. Rodriguez Alvarez Administrador Solidario

Carlos J. Rodriguez Alvarez Administrador Solidario

José Luis Meijide Garcia Administrador Solidario

José Luis Meijide Garcia Administrador Solidario
Adicionalmente se informa, de conformidad con el articulo 114 de la Ley del Mercado de Valores
que los Administradores de la Sociedad Dominante, o personas actuando por cuenta de éstos,
no han realizado durante el ejercicio operaciones con la Sociedad Dominante (o con otras so-
ciedades de su Grupo) ajenas a su trafico ordinario o al margen de las condiciones de mercado.
Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante han declarado que no poseen
acciones ni participaciones en ninguna empresa de objeto social andlogo al de Prim, S.A.

19. Informacidn sobre la naturaleza y el nivel de riesgo
procedente de instrumentos financieros

El apartado primero letra b) del articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007 establece la obligatorie-
dad de informar sobre los principales riesgos € incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Los principales instrumentos financieros de la Sociedad comprenden préstamos bancarios,
depositos a la vista y a corto plazo. El proposito principal de estos instrumentos financieros

es generar financiacion para las operaciones de la Sociedad. La Sociedad tiene otros activos y
pasivos financieros tales como las cuentas comerciales a cobrar y a pagar, los cuales se originan
directamente en sus operaciones.

La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades de la Socie-
dad para que los riesgos de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos,
gestionados y controlados, en base a los principios de:

= Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las dreas de decision y las areas de analisis,
control y supervision.

= Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el
equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

= Cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y supervision
de riesgos.

= [ransparencia en la informacion sobre los riesgos de la Sociedad y el funcionamiento de los
sistemas de control.

La politica de la Sociedad, mantenida durante el ejercicio 2010 (al igual que en 2009), es que no
se negocia con los instrumentos financieros.
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[19] Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el ries-
Informacion sobre go de tipos de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio
ldaenr?;g;lerzcyezle?]lt\fge y el riesgo crediticio. Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada
instrumentos financieros uno de estos riesgos, las cuales se resumen a continuacion.

19.1. Riesgo de tipos de interés de los flujos de efectivo
La Sociedad estd expuesta al riesgo por cambios en los tipos de interés de mercado, debido a
que los préstamos suscritos (ver nota 14) tienen un tipo de interés variable.

El indice de referencia de estos préstamos bancarios es el tipo de interés correspondiente al
mercado interbancario al cual se le aflade un diferencial. Dicho indice de referencia no ha expe-
rimentado cambios significativos en los ultimos meses que pueden tener un impacto desfavora-
ble en la cuenta de resultados de la Sociedad.

La estructura de la deuda, a 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

Pélizas de crédito a largo plazo 2.388.797,60 4.576.036,07 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 4.063.686,29 2.734.877,99 Variable Tipo mercado interbancario
Otros préstamos 3.311.870,13 5.698.780,23 Variable Euribor
9.764.354,02 13.009.694,29
ogowropor || | [
Pélizas de crédito a corto plazo 4.015.082,44 3.801.534,89 Variable Euribor
Préstamo hipotecario 1.303.702,20 1.328.808,30 Variable Tipo mercado interbancario
Deudas por efectos descontados 920.045,81 1.516.691,41 Variable Euribor a 1 mes
Otros préstamos 2.623.519,64 3.278.622,79 Variable Euribor
8.862.350,09 9.925.657,39

La sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de interés es la siguiente:

Efecto en resultados Efecto en resultados

Deudas alargo plazo ] | |

Pdlizas de crédito a largo plazo -9.052,74 9.052,74 -17.281,49 17.281,49
Préstamo hipotecario -22.705,31 22.705,31 -33.992,82 33.992,82
Otros préstamos -18.099,68 18.099,68 -36.267,87 36.267,87

-49.857,73 49.857,73 -87.542,18 87.542,18

osowropo | | | |

Pélizas de crédito a corto plazo -6.222,78 6.222,78 -12.352,22 12.352,22
Préstamo hipotecario -5.923,66 5.923,66 -12.302,52 12.302,52
Deudas por efectos descontados -2.603,37 2.603,37 -1.966,99 1.966,99
Otros préstamos -16.236,52 16.236,52 -29.119,20 29.119,20

-30.986,33 30.986,33 -55.740,93 55.740,93

19.2. Riesgo de tipos de cambio

La Sociedad realiza ventas y compras en diversas monedas distintas del euro. No obstante, |a
mayoria de estas transacciones en moneda extranjera se realizan en divisas cuya fluctuacion con
respecto al euro al igual que los plazos de cobro o pago son reducidos, por lo que el impacto
que este riesgo puede tener en la cuenta de resultados no es significativo.



Las siguientes partidas pueden verse afectadas por el riesgo de tipo de cambio:

= Cuentas corrientes bancarias en moneda distinta a la moneda local o funcional de la Sociedad.
= Cobros y pagos por suministros, servicios o inversiones en monedas diferentes al euro.

PRIM, S.A. mitiga este riesgo realizando la mayoria de sus flujos econdmicos en euros y gestio-
nando adecuadamente las condiciones de pago a proveedores en moneda extranjera.
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Conforme se muestra en la tabla anterior, la divisa diferente del euro en que mas opera la Socie-

dad es el délar americano. La sensibilidad del resultado de la Sociedad a la variacion del tipo de
cambio euro/dolar es la siguiente:

Tipo de cambio a 31.12.2010 1,34 5.896.891,76 0,00
Variacion +5% 1,40 5.616.087,39 280.804,37
Variacion -5% 1.27 6.207.254,48 -310.362,72

Por su parte, la sensibilidad al resultado correspondiente al ejercicio 2009 fue la siguiente:

Tipo de cambio a 31.12.2009 1,44 6.547.845,71 0,00
Variacion +5% 1,51 6.236.043,53 311.802,18
Variacion -5% 1,37 6.892.469,17 -344.623,46

No existe deuda financiera en moneda distinta del euro.

19.3. Riesgo de crédito

Los principales clientes de la Sociedad son entidades publicas y privadas de reconocida solven-
cia. Todos los clientes que quieren realizar compras a crédito son sometidos a los procedimien-
tos establecidos por la Sociedad de verificacion de su solvencia financiera. Adicionalmente, se

efectla un sequimiento continuo de las cuentas a cobrar, analizandose el saldo de clientes asi
como su evolucion por tipos de clientes y areas geograficas. La intensa gestion de cobros reali-
zada hace que la exposicion de la Sociedad a saldos de dudoso cobro no sea significativa.

A 31 de diciembre de 2010, al igual que a 31 de diciembre de 2009, no existia concentracion de
crédito significativa en la Sociedad.

El analisis de la antigliedad de los activos financieros a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

||  mol | MNovencido | Menorde90 | Entre90y180 | Entre180y360 | Mayor de 360

9.701.640,05 1.422.458,23 2.234.139,09 1.382.823,34
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 9.701.640,05 1.422.458,23 2.234.139,09 1.382.823,34
Clientes a corto plazo 47.614.098,49 6.981.197,60 10.964.797,52 6.786.675,92 1
Grupo y asociadas 205.045,00 30.063,78 47.218,72 29.226,09
Otros 47.409.053,49 6.951.133,83 10.917.578,79 6.757.449,83 1

2.454.129,08 2.208.090,30
0,00 0,00
2.454.129,08 2.208.090,30
2.044.473,22 10.836.954,23
51.868,23 46.668,18

1.992.604,99 10.790.286,05

57.315.738,54 840365583 |  13.198.936,61 8.160.499,27 | 1449860230 |  13.045.044,53
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El analisis de la antigliedad de los activos financieros a 31 de diciembre de 2009 era el siguiente:

[ |  mal | Novencido | Menorde%0 | Entre90y180 | Entre180y360 | Mayor de 360

Clientes a largo plazo 1.111.212,73 959.170,93 2.390.745,31 1.560.206,99 2.232.669,15 574.420,35
Grupo y asociadas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros 1.717.212,73 959.170,93 2.390.745,31 1.560.206,99 2.232.669,15 574.420,35
Clientes a corto plazo 38.212.956,53 4.749.481,24 11.838.140,22 7.725.603,02 11.055.402,00 2.844.330,04
Grupo y asociadas 279.821,00 34.778,90 86.686,83 56.572,07 80.955,10 20.828,10
Otros 37.933.135,53 4.714.702,34 11.751.453,39 7.669.030,96 10.974.446,90 2.823.501,94

15.930.169.26 570865217 | 1422888553 928581002 |  13.288.071,15 3.418.750,40

El detalle de la concentracion del riesgo de crédito por contraparte de los "Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar” al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

CONCENTRACION DE CLIENTES PRIM EJERCICIO 2010

Anticipos de clientes

Por importes

Con saldo ...

Mayor de 1.000.000 euros 18.618.887,71 0,00 18.618.887,71
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 12.377.872,69 0,00 12.377.872,69
Entre 200.000 y 500.000 euros 13.484.726,32 0,00 13.484.726,32
Entre 100.000 y 200.000 euros 4.929.417,62 0,00 4.929.417,62
Con saldo inferior a 100.000 euros 7.904.834,20 -212.000,84 7.692.833,36
Total 57.315.738,54 -212.000,84 57.103.737,70
Con saldo ...

Mayor de 1.000.000 euros 10,00 0,00 10,00
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 16,00 0,00 16,00
Entre 200.000 y 500.000 euros 40,00 0,00 40,00
Entre 100.000 y 200.000 euros 35,00 0,00 35,00
Con saldo inferior a 100.000 euros 3.816,00 43,00 3.859,00
Total 3.917,00 43,00 3.960,00



CONCENTRACION DE CLIENTES PRIM EJERCICIO 2009

m Anticipos de clientes

Por importes

Con saldo ...

Mayor de 1.000.000 euros 8.842.273,02 0,00 8.842.273,02
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 10.197.146,09 0,00 10.197.146,09
Entre 200.000 y 500.000 euros 9.922.527,62 0,00 9.922.527,62
Entre 100.000 y 200.000 euros 4.656.912,74 0,00 4.656.912,74
Con saldo inferior a 100.000 euros 8.470.538,30 -666.179,14 7.804.359,16
Total 42.089.397,77 -666.179,14 41.423.218,63
Consaldo ...

Mayor de 1.000.000 euros 7,00 0,00 7,00
Entre 500.000 y 1.000.000 euros 16,00 0,00 16,00
Entre 200.000 y 500.000 euros 31,00 0,00 31,00
Entre 100.000 y 200.000 euros 33,00 0,00 33,00
Con saldo inferior a 100.000 euros 3.857,00 21,00 3.878,00
Total 3.944,00 21,00 3.965,00

En el analisis anterior se incluyen solamente aquellas partidas que la Sociedad ha estimado que
generan riesgo de crédito, por lo que el total del saldo analizado es menor que el total del saldo
de clientes.

19.4. Riesgo de liquidez
El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de la financiacion y la
flexibilidad a través de la utilizacion, principalmente, de préstamos bancarios.

Los vencimientos de dichos instrumentos financieros coinciden en el tiempo con los flujos de
caja generados por las actividades ordinarias de la Sociedad, lo cual permite minimizar el riesgo
de liquidez y asegurar la continuidad de las operaciones.

En el punto 14.1., "Deudas con entidades de crédito”, aparece un cuadro en el que se pueden
observar los vencimientos de los principales pasivos a largo plazo, en concreto, un préstamo
hipotecario y tres préstamos que, por su cuantia, son objeto de un analisis pormenorizado en el
citado punto 14.1 de las notas a las presentes cuentas anuales.

En este sentido cabe destacar los siguientes puntos:

La sociedad tiene un fondo de maniobra positivo de 44.684.008,34 euros al cierre del ejercicio
2010 (33.449.676,07 euros al cierre del ejercicio 2009), lo cual permite asegurar la cancelacion
de los pasivos corrientes.

Existe un saldo significativo de polizas de crédito con un importe atin no dispuesto por la So-
ciedad. En concreto, el saldo no dispuesto de estas polizas al cierre del ejercicio 2010 asciende a
1.025.988,13 euros para las polizas a largo plazo y a 2.198.465,11 euros para las polizas a corto
plazo (3.011.202,40 euros para las poliza a largo plazo y 2.386.941,76 euros para las polizas a
corto plazo al cierre del ejercicio 2009), lo cual hace que el grupo pueda disponer de la liquidez
necesaria para afrontar cualquier dificultad que pudiera surgir en los ejercicios futuros.
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20. Otra informacion

20.1. Plantilla media
Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Plantilla media para el ejercicio 2010:

S T S

Comerciales — Técnicos

Administrativos 46 65 1M1
Operarios 45 83 128
Total 180 17 351

Plantilla media para el ejercicio 2009:

S NS T

Comerciales — Técnicos

Administrativos 46 55 101
Operarios 44 84 128
Total 177 165 342

La plantilla media de cada ejercicio no difiere sensiblemente de la plantilla a 31 de diciembre de
cada ejercicio.

El Consejo de Administracion esta formado por 6 consejeros, todos ellos varones.

20.2. Honorarios de auditoria

Los honorarios satisfechos al auditor principal correspondientes a la auditoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2010 ascendieron a 65.340,00 euros (65.340,00 euros al cierre del ejercicio
2009).

20.3. Informacion sobre medioambiente
La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio sistemas, equipos o instalaciones ni ha registrado
gastos por importe significativo en relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente.

El balance de situacion adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio ambiente, dado
que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre del ejercicio obligacio-

nes a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir, reducir o reparar
dafios sobre el medio ambiente, o que en caso de existir, éstas no serian significativas.

20.4. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2010 PRIM, S.A. tiene avales presentados ante terceros en garantia por
suministro (licitaciones publicas) por un total de 1.184.079,78 euros (438.630,12 euros a 31 de
diciembre de 2009).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2010 hay avales presentados ante el Tribunal Economico-Admi-
nistrativo Central de Madrid correspondientes a actas de Hacienda recurridas, por un importe de
47.107 euros. (el mismo importe que a 31 de diciembre de 2009). Dicho importe se hizo efectivo
en el afio 1985.



21. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la ley 15/2010 de 5
de julio.

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de Modificacion de la Ley 3/2004 de 29 de diciem-
bre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comer-
ciales, se informa que a 31 de diciembre de 2010 el importe de los saldos pendientes de pago a
proveedores que exceden del plazo legal de pago asciende a 1.012.644,36 euros.

22. Cuentas anuales individuales y consolidadas

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta cuentas anuales consolidadas, de forma
separada a las cuentas anuales individuales.

23. Hechos posteriores

Con fecha 21 de enero de 2011 se ha producido el pago del dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 2010 por importe de 0,05 euros brutos por accion.

El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 30 de marzo
de 2011.

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

BARTAL INVERSIONES, S.L. representada por

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ LECIES L

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero Vicesecretario
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES Consejero
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1. Evolucion del Negocio y Resultados

La Sociedad ha mantenido practicamente constante su cifra de negocios con respecto al ejer-
cicio 2009. El Resultado de Explotacion se redujo un 4.47% mientras que el Resultado antes de
impuestos aumentd un 8,35% debido, principalmente, a la considerable mejora del resultado
financiero que paso de un resultado negativo 1.938.073,18 euros en 2.009 a un resultado nega-
tivo de -217.406,80 euros en 2.010.

El resultado después de impuestos empeord un 11,84% lo cual se debe al aumento del “Im-
puesto sobre Beneficios" en un 59,55% puesto que en dicho epigrafe del Balance de Situa-
cion se registra la provision para impuestos dotada a lo largo del ejercicio, por importe de
1.900.000,00 euros.

2. Investigacion y desarrollo

PRIM, S.A. mantiene un contacto continuado de analisis y sugerencias con los departamentos de
[+D de aquellos fabricantes cuyos productos distribuye en los mercados, tanto a nivel nacional
como en el exterior.

Durante el ejercicio 2010 los hechos mas relevantes han sido:

= Terminacion del proyecto de disefio de una nueva familia de ortesis de tronco semi-rigidas.
Dicho proyecto se inicié durante el ejercicio precedente. En mayo de 2010 se inici¢ la co-
mercializacion de esta nueva familia bajo el nombre Camp One, esperandose unas ventas de
350.000,00 euros por afio.

= Se inici¢ el proyecto de actualizacion y puesta al dia del disefio de la familia de ortesis Elcross
Gold, lanzada al mercado en julio de 2010.

= Se inicio el proyecto de actualizacion y puesta al dia del disefio de la familia de ortesis Camp
XXI. £l lanzamiento de esta familia de ortesis esta prevista para mayo de 2011.

3. Transacciones con acciones propias
La Sociedad inicio el ejercicio con una autocartera de 305.412 acciones. Durante el ejercicio se
han realizado compras y ventas, siendo el numero total de acciones de autocartera al cierre del

ejercicio de 412.094, lo que supone un 2,38% del capital.

Para mas detalle nos remitimos al punto 12.4 de la memoria, en el cual se detallan los movi-
mientos realizados por la Sociedad con sus propias acciones a lo largo del ejercicio 2010.

4. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 21 de enero de 2011 se ha producido el pago del dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio 2010 por importe de 0,05 euros brutos por accion.

5. Informacion articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores

El capital social es de 17.347.124 acciones de 0,25 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente desembolsadas e iguales en derechos y obligaciones, lo cual supone un valor nomi-



nal total de 4.336.781,00 euros. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

5.1. Restricciones a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones legales a la adquisicion o transmision de participaciones en el capital
social.

5.2. Participaciones significativas en el capital, directas o indirectas
De acuerdo con la informacion que aparece en la correspondiente hoja de la CNMV las partici-
paciones significativas en el capital de PRIM, S.A. son las siguientes:

.. % de derechos % de derechos % Total de derechos
Participante . .
de voto directos de voto indirectos de voto

Fid Low Priced Stock Fund 5,950 0,000 5,950
FMR LLC 0,000 5,950 5,950
Gonzalez de la Fuente, Maria Dolores 12,916 0,000 12,916
Prim Bartomeu, Elisa 2,361 7,568 9,929
Ruiz de Alda Rodri, Francisco Javier 4,519 0,000 4,519

5.3. Restricciones al derecho de voto
No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto de los accio-
nistas.

5.4. Pactos parasociales
No se han firmado pactos parasociales.

5.5. Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del
organo de administracion y a la modificacion de los estatutos de la Sociedad

5.5.1. Normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del érgano de
administracion
Se establece un numero maximo de 10 consejeros y un numero minimo de 4 consejeros.

De acuerdo con las recomendaciones de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, el
Consejo de Administracion propone a la Junta General el nombramiento, el cese y numero de
administradores de acuerdo con las circunstancias por las que atraviesa la Sociedad. El Consejo
de Administracion determina, en cada momento, los procedimientos de nombramiento, reelec-
cion, evaluacion y remocion de los consejeros.

De acuerdo con el articulo 13 del Reglamento del Consejo de Administracion, los consejeros
tienen asignados unos deberes, entre los que figura el deber de dimitir en caso de que su per-
manencia como vocal pueda afectar negativamente al buen funcionamiento del Consejo o al
crédito y reputacion de la Sociedad.

No existen limites a la edad de los consejeros, ni en los estatutos ni en el reglamento del Conse-
jo de Administracion. Tampoco establecen un mandato limitado.

No existen clausulas de garantia o blindaje para casos de despido a favor de ninguno de los
miembros del Consejo de Administracion. El establecimiento de estas clausulas ha de ser au-
torizado por el Consejo de Administracion no siendo necesario informar a la Junta General de
Accionistas.
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5.5.2. Normas aplicables a la modificacion de los estatutos de la Sociedad

Los Estatutos Sociales disponen en su articulo 13 que para que la Junta General Ordinaria o Ex-
traordinaria pueda acordar validamente la emision de obligaciones, el aumento o la disminucion
del capital, la transformacion, fusion o escision de la Sociedad y, en general, cualquier modi-
ficacion de los estatutos sociales, sera necesario en primera convocatoria, la concurrencia de
accionistas presentes o representados, que posean al menos el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto.

En segunda convocatoria, serd suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital, si bien, cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento
del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el presente parrafo solo
podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta.

Por su parte, el reglamento de la Junta General de Accionistas establece en su articulo 11,
apartado 3, que si para adoptar validamente un acuerdo respecto de alguno o varios de los
puntos del Orden del dia fuere necesaria la asistencia de unas mayorias especificas y las mismas
no se consiguieran, quedara el Orden del dia reducido al resto de los puntos del mismo, que no
requieran dichas determinadas mayorias para adoptar validamente los acuerdos.

El mismo articulo 11 establece en su apartado 14 que el presidente propondra a votacion las
propuestas de acuerdos sobre los asuntos que hayan sido objeto de debate en la Junta General,
sometiendo individualmente a votacion cada uno de estos. Igualmente establece el articulo

11 en su apartado 15 que el ejercicio del derecho a voto podra realizarse por el accionista que
detente tal derecho mediante cualquiera de los medios electronicos o postales que puedan
admitirse en el futuro como forma de emision del voto.

5.5.3. Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relati-
vos a la posibilidad de emitir o recomprar acciones

La Junta General de 19 de junio de 2009 acord6 autorizar al Consejo de Administracion y a las
sociedades filiales para la adquisicion de acciones propias, dentro de los limites y con los requisi-
tos establecidos en el articulo 75 y disposicion adicional primera 2 de la LSA 'y demas disposicio-
nes concordantes mediante cualquier modalidad legalmente establecida.

El numero maximo de acciones a adquirir se establecio en el 5% de las que representan el capi-
tal social, a un precio minimo de 1 euro y maximo de 50 euros. Esta autorizacion fue concedida
con una vigencia de 18 meses, a partir del dia de celebracion de la Junta General.

En cuanto a los poderes del Consejo de Administracion para emitir acciones, esta potestad que-
da en manos de la Junta General de accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 de
los Estatutos Sociales, cuyo texto se muestra en el apartado 5.5.2 anterior (Normas aplicables a
la modificacion de los Estatutos de la Sociedad).

6. Informacion Real Decreto 1362/2007

El apartado primero letra b) del articulo 8 del Real Decreto 1.362/2007 establece la obligatorie-
dad de informar sobre los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta la sociedad.

Los principales instrumentos financieros empleados por la Sociedad comprenden préstamos
bancarios, depdsitos a la vista y a corto plazo. El proposito principal de estos instrumentos fi-
nancieros es generar financiacion para las operaciones desarrolladas por la Sociedad. PRIM, S.A.
tiene otros activos y pasivos financieros tales como las cuentas comerciales a cobrar y a pagar,
los cuales se originan directamente en sus operaciones.



La politica general de riesgos compromete el desarrollo de todas las capacidades de la Socie- |6] -
dad para que los riesgos de toda indole se encuentren adecuadamente identificados, medidos, Informacion

. o ) Real Decreto 1362/2007
gestionados y controlados, en base a los principios de:

= Segregacion de funciones, a nivel operativo, entre las areas de decision vy las areas de analisis,
control y supervision.

= Aseguramiento de la estabilidad empresarial y financiera a corto y largo plazo, manteniendo el
equilibrio apropiado entre riesgo, valor y beneficio.

= Cumplimiento de la normativa y legislacion vigente, relativas al control, gestion y supervision
de riesgos.

= Transparencia en la informacion sobre los riesgos de la Sociedad y el funcionamiento de los
sistemas de control.

La politica de la Sociedad, mantenida durante los ejercicios 2010 y 2009, es no negociar con los
instrumentos financieros.

Los principales riesgos que se derivan de los instrumentos financieros de la Sociedad son el ries-
go de tipos de interés de los flujos de efectivo, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipos de cambio
y el riesgo crediticio. Los Administradores revisan y acuerdan las politicas para la gestion de cada
uno de estos riesgos, las cuales se resumen a continuacion.

6.1. Riesgo de tipos de interés de los flujos de efectivo

Nos remitimos a la nota 19.1 de la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales correspon-
dientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010, en la cual se aporta cumplida informa-
cion acerca de los Riesgos de tipos de interés de los flujos de efectivo.

6.2. Riesgo de tipos de cambio

Nos remitimos a la nota 19.2 de la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales correspon-
dientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010, en la cual se aporta cumplida informa-
cion acerca de los Riesgos de tipos de cambio.

6.3. Riesgo de crédito

Nos remitimos a la nota 19.3 de la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales correspon-
dientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010, en la cual se aporta cumplida informa-
cion acerca de los Riesgos de crédito.

6.4. Riesgo de liquidez

Nos remitimos a la nota 19.4 de la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales correspon-
dientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010, en la cual se aporta cumplida informa-
cion acerca de los Riesgos de liquidez.

6.5. Gestion del capital

El Consejo de Administracion de PRIM, S.A., responsable de la gestion del capital de la Sociedad,
considera claves los siguientes aspectos para la determinacion de la estructura de capital de la
Sociedad:

= La consideracion del coste de capital en cada momento, buscando una combinacion entre
financiacion propia y ajena que optimice el coste del capital.

= Mantener un fondo de maniobra y un ratio de apalancamiento que permita a PRIM, S.A. obte-
ner y mantener la calificacion crediticia deseada en el medio plazo, y que permita compaginar
la generacion de recursos liquidos con otros usos alternativos que puedan presentarse en cada
momento en la busqueda del crecimiento del negocio.

= El ratio Fondos Propios/Ajenos es de 1,63 en 2010 (1,73 en 2009), considerandose adecuado
para cubrir las necesidades de estructura y operativas detectadas. De este modo se financia el
total del activo. En relacion con éste el activo fijo se sitta en el 33,12% (38,04% en 2009) y el
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activo circulante en el entorno del 66,88% (61,96% en 2009) consiguiéndose, de este modo, la
estructura deseada en relacion con el capital circulante.

Estos objetivos se completan con otras consideraciones que los Administradores tienen en cuen-
ta al determinar la estructura financiera de la Sociedad, como la gestion de cobro a organismos
publicos, la eficiencia fiscal o el uso de distintos pasivos financieros a corto y largo plazo.

El Informe de Gobierno Corporativo adjunto, conforme lo dispuesto en la Directiva 206/46 de la
CNMV relativa a las Cuentas Anuales, es parte integrante del presente Informe de Gestion, y ha
sido formulado por los Administradores, conjuntamente con las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de PRIM, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2010.

El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion el dia 30 de marzo
de 2011.

El Consejo de Administracion de la Sociedad esta compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente

BARTAL INVERSIONES, S.L. representada por

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ LECIERR T

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero Secretario
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero

D. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero Vicesecretario
D. FRANCISCO FERNANDEZ-FLORES FUNES Consejero
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de PRIM, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A., que comprenden el balance al 31
de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Los administradores son responsables de |a formulacion de
las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre |as citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado. Excepto por la salvedad mencionada en el parrafo 2, el
trabajo se ha realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas
estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion. El epigrafe “Inversiones en empresas de grupo y asociadas a largo plazo” del
balance de situacion adjunto incluye una participacion del 99% en el capital de Luga
Suministros Médicos, S.L. por un importe de 5.691 miles de euros. Las cuentas anuales de
dicha sociedad han sido auditadas por la firma de auditoria BDO Audiberia Auditores, S.L. y
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de PRIM, S.A. se basa,
en lo relativo a la participacién en Luga Suministros Médicos, S.L., Unicamente en el informe
del mencionado auditor.

& El epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo" del balance de situacion adjunto
incluye una participacién del 10,98% (48,68% a 31 de diciembre de 2009) que Prim, S.A.
tiene en el capital de Residencial CDV-16, S.A., por un valor neto contable que asciende a
31 de diciembre de 2010 a 3.679 miles de euros (4.807 miles de euros a 31 de diciembre
de 2009). Dado que no hemos dispuesto de los estados financieros auditados de dicha
sociedad, no nos ha sido posible concluir sobre el valor recuperable de la participacion
mencionada a 31 de diciembre de 2010, y por lo tanto, sobre la razonabilidad del importe
por el que se encuentra registrada y sobre la informacion desglosada en la Mota 9 de |a
memoria de las cuentas anuales adjuntas. Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas
anuales del ejercicio anterior incluyé una salvedad por esta cuestion.

3. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe de BDO Audiberia
Auditores, S.L., excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrian haberse
considerado necesarios si hubiéramos dispuesto de la informacién indicada en el parrafo 2
anterior, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PRIM, S.A. al 31
de diciembre de 2010 y de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de PRIM, S.A., la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ERNST & YOUNG, S.L.
{Inscrita en &l Registro
INSTITUTO DE de Cuentas cgn el N©

ial de Auditores
CENSCRES JURADOS -
DE CUENTAS DE ESPARA

s serene
ERMNST & YOUNG, S.L.

Carlos'Hidalgo Andrés

A 2001 N 011104479
IMPORTE COLEGIAL 90,00 EUR

] i !
25 de abril de 2011 =i
Loy 4472002 da 22 de noviambine.

= |r al indice =












SEDE CENTRAL

28938 Mostoles (Madrid)
Poligono Industrial N° 1
Calle F, 15

Tel.: 91 334 24 00

Fax: 91 334 24 94

FABRICA

28938 Mostoles (Madrid)
Poligono Industrial N° 1
Calle C, 20

Tel.: 91 334 25 20

Fax: 91 334 25 62

CATALUNA

08012 Barcelona
Nilo Fabra, 34-38
Tel.: 93 415 58 35
Fax: 93 237 91 03

NORTE

48014 Bilbao

Avda. Madariaga, 1 — 2°
Tel.: 94 476 33 36
Fax: 94 475 01 09

NOROESTE

15004 La Corufia
Rey Abdullah, 7-9-11
Tel.: 98 114 02 50
Fax: 98 114 02 46

CANARIAS

35010 Las Palmas de Gran Canaria
Habana, 27 — Bajo

Tel.: 928 22 03 28

Fax.: 928 22 89 62

ANDALUCIA

41011 Sevilla

Juan Ramoén Jiménez, 5
Tel.: 95 427 46 00
Fax.: 95 428 15 64

LEVANTE

46015 Valencia

Avda. Maestro Rodrigo, 89-91
Tel.: 96 348 62 69

Fax.: 96 340 54 27

BALEARES

07008 Palma de Mallorca
San Ignacio, 77

Tel.: 971 278 291

Fax: 971 278 291
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