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1. Evolución del entorno 

 
En el momento de redactar el presente documento nos enfrentamos a un 
entorno incierto tanto a nivel internacional como a nivel nacional. 
 
A nivel internacional la mayor incertidumbre a la que nos enfrentamos es 
el Brexit. Se trata de un asunto aún no resuelto en el que siguen 
existiendo puntos de conflicto importantes, principalmente el futuro 
status de la frontera entre la República de Irlanda e Irlanda del Norte. 
 
El conocido como “No deal Brexit” ha dejado de ser un riesgo inmediato 
tras el reciente aplazamiento del artículo 50 que regula la salida del 
Reino Unido de la Unión Europea, si bien siguen existiendo tensiones 
importantes tanteo en el parlamento como en el ejecutivo británico que 
mantienen la incertidumbre sobre el desenlace final del Brexit. 
 
Por otro lado, esta inestabilidad política, unida a la guerra comercial 
entre China y EEUU puede influir en el tipo de cambio del dólar que 
durante el segundo semestre de 2018 se ha venido revalorizando hasta 
el entorno del 1,13 USD/EUR. 
 
A nivel nacional la mayor incertidumbre viene motivada, obviamente, pro 
el resultado de las recientes elecciones generales celebradas con fecha 
28 de abril y las distintas alternativas que se abren para la formación de 
un próximo gobierno. 
 
Desde el punto de vista del Grupo Prim también tendrán un impacto las 
elecciones que se celebrarán el 26 de mayo (europeas, municipales y 
autonómicas, salvo en Andalucía, Cataluña, Galicia y País Vasco). En 
muchas comunidades autónomas podría cambiar el signo político del 
Gobierno y el cambio de administración podría provocar distorsiones en 
los pagos a realizar por las Comunidades afectadas, siendo estas 
Comunidades Autónomas el principal cliente del Grupo Prim. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 



  

3 
 

 
2. Cifras significativas del grupo consolidado  

 
2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %

Cuenta de Resultados
Importe neto de la cifra de negocios 134.429.946,20 121.272.878,00 13.157.068,20 10,85%
Resultado de explotación 16.759.091,73 15.232.149,59 1.526.942,14 10,02%
Resultado financiero 1.767.629,93 2.959.114,14 -1.191.484,21 -40,26%
Resultado operaciones discontinuadas 0,00 0,00 0,00 N.A.
RDO. DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 18.526.721,66 18.278.723,53 247.998,13 1,36%
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -4.407.758,55 -4.380.842,00 -26.916,55 0,61%
RDO. CONSOLIDADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%

EBITDA 19.763.236,84 17.728.516,82 2.034.720,02 11,48%

Estructura financiera
Posición financiera neta (1) 31.821.866,81 38.896.478,47 -7.074.611,66 -18,19%

Capital Circulante 72.373.981,30 71.280.763,64 1.093.217,66 1,53%
Estructura del activo

Activo no corriente 27,78% 27,37% 0,42%
Activo corriente 72,22% 72,63% -0,42%
TOTAL ACTIVO 100,00% 100,00% 0,00%

Estructura del Pasivo
Patrimonio neto 78,69% 76,99% 1,70%
Pasivo no corriente 1,42% 2,12% -0,70%
Pasivo corriente 19,89% 20,89% -1,00%
TOTAL PASIVO 100,00% 100,00% 0,00%

(1) Activos financieros + Tesorería - Deuda financiera
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3. Comentarios a las cifras del segundo semestre del ejercicio 2018 

 
 
El resultado consolidado neto de impuestos ha crecido un 1,59% con 
respecto al cierre del ejercicio 2017, al pasar de 13.897.881,53 euros a 
diciembre de 2017 a 14.118.963,11 euros a diciembre de 2018. 
 
 
El resultado de explotación ha experimentado en el ejercicio 2018 un 
aumento del 10,02% al pasar de 15.232.149,59 euros a 16.759.091,73 
euros. Este aumento tiene su origen, principalmente, en el incremento de 
un 10,85% en el Importe Neto de la Cifra de Negocios consolidada 
acompañado de una mejora general en los márgenes. 
 
 
El resultado financiero consolidado experimentó una caída del 40,26% 
entre diciembre de 2017 y diciembre de 2018 debido a la evolución 
habida en el epígrafe Deterioro y resultado por enajenación de 
instrumentos financieros que ha experimentado una disminución del 
63,03% al pasar de 1.394.709,37 a 515.624,01 euros. 
 
Esta evolución se debe al hecho de que en junio de 2017 el Grupo 
Consolidado, a través de su sociedad matriz, procedió a la enajenación 
de la participación de la Sociedad Saarema que se encontraba 
reconocida en el Balance Consolidado como Instrumentos de Patrimonio 
a largo plazo en entidades Asociadas. Dicha enajenación dio lugar al 
reconocimiento de un resultado positivo por importe de 1.435.938,57 
euros.  
 
En marzo de 2018 el Grupo Consolidado procedió a la enajenación de 
su participación en la Sociedad Network Medical Inc, que se encontraba 
clasificada como un Activo no Corriente disponible para la venta. Dicha 
enajenación dio lugar al reconocimiento de un resultado positivo por 
importe de 519.244,84 euros.  
 
 
Por lo que se refiere a la evolución del saldo de clientes observamos las 
siguientes cifras: 

 

Clientes por ventas y prestación de servicios 2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
A corto plazo 37.012.079,70 34.081.235,25 2.930.844,45 8,60%
TOTAL 37.012.079,70 34.081.235,25 2.930.844,45 8,60%
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Puede observarse como, el saldo de clientes ha aumentado en un 8,60% 
como consecuencia, principalmente, del aumento experimentado por el 
Importe Neto de la Cifra de Negocios en un 10,85%. No obstante, la 
tendencia es una mejora de los días medios de cobro como 
consecuencia de la mejor gestión realizada.  
 
Tal y como se aprecia en el cuadro mostrado en el epígrafe 2, el Capital 
Circulante ha aumentado durante el ejercicio 2018 en un 1,53%. Esta 
evolución se ha debido, principalmente, a: 
 
• El aumento del saldo de clientes en un 8,60% tal y como se 

comentaba anteriormente 
• El aumento del stock de existencias en un 12,27% 
• La disminución del pasivo corriente en el epígrafe de “Deudas con 

entidades de crédito” como consecuencia de la minoración en el 
saldo de cierre de la deuda por efectos descontados. 

 
A continuación se muestra la evolución habida en las partidas más 
importantes de los gastos de explotación: 

 
 

Gastos de explotación 2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
Aprovisionamientos 62.450.708,41 57.432.690,71 5.018.017,70 8,74%
Gastos de personal 33.387.335,38 31.004.378,56 2.382.956,82 7,69%
Otros gastos de explotación 19.753.409,54 16.345.083,15 3.408.326,39 20,85%

 

 
La cifra de aprovisionamientos ha experimentado un incremento menor 
que el Importe Neto de la Cifra de Negocios. 
 
La partida de Otros gastos de explotación ha crecido un 20,85%, 
situándose muy por encima del crecimiento de las ventas. Las razones 
de este crecimiento son fundamentalmente debidas a gastos 
relacionados con la implantación de sistemas y otros gastos no 
recurrentes fruto de la integración de nuevos negocios.  
 
Pese a ello, el Grupo ha conseguido un crecimiento tanto del Resultado 
de Explotación como del  EBITDA al ritmo del Importe Neto de la Cifra 
de Negocios Consolidada. 
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4. Cuenta de Resultados Consolidada 
 

A continuación se muestra un cuadro en el que se refleja la evolución 
habida en las partidas más significativas de la cuenta de Resultados 
Consolidada, al comparar el ejercicio del presente ejercicio 2018 con el del 
ejercicio 2017 anterior. 
 

2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
Cuenta de Resultados

Importe Neto de la Cifra de Negocios 134.429.946,20 121.272.878,00 13.157.068,20 10,85%

EBITDA 19.763.236,84 17.728.516,82 2.034.720,02 11,48%
% sobre ventas 14,70% 14,62% 0,08% pp

EBIT 16.759.091,73 15.232.149,59 1.526.942,14 10,02%
% sobre ventas 12,47% 12,56% -0,09% pp

Bº antes de Impuestos Operaciones Continuadas 18.526.721,66 18.278.723,53 247.998,13 1,36%
% sobre ventas 13,78% 15,07% -1,29% pp

Bº después de Impuestos Operaciones Continuadas 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
% sobre ventas 10,50% 11,46% -0,96% pp

Resultado Consolidado (después de Impuestos) 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
% sobre ventas 10,50% 11,46% -0,96% pp

pp: Variación expresada en puntos porcentuales  
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5. Balance de Situación Consolidado 
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El gráfico anterior refleja la evolución interanual habida en relación con dos 
partidas significativas, como son, el capital circulante y la posición financiera 
neta. 
 
A continuación se muestra un cuadro en el que puede observase la 
evolución del endeudamiento relativo del Grupo Consolidado, comparando 
la posición financiera neta con el EBITDA y el Beneficio de Explotación. 
 
 

2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
Endeudamiento relativo Grupo
Posición financiera neta 31.821.866,81 38.896.478,47 -7.074.611,66 -18,19%
EBITDA 19.763.236,84 17.728.516,82 2.034.720,02 11,48%
Posición financiera/EBITDA 1,61 2,19 -0,58 -26,48%
Posición financiera neta 31.821.866,81 38.896.478,47 -7.074.611,66 -18,19%
Beneficio de explotación 16.759.091,73 15.232.149,59 1.526.942,14 10,02%
Posición financiera/Beneficio Explotación 1,90 2,55 -0,65 -25,49%
Deuda con entidades de cto a l/p 0,00 0,00 0,00 N.A.
Deuda con entidades de cto a c/p 764.947,77 2.140.032,82 -1.375.085,05 -64,26%
Total deuda con entidades de credito 764.947,77 2.140.032,82 -1.375.085,05 -64,26%
Total de activo 138.306.192,49 137.766.005,04 540.187,45 0,39%
Apalancamiento financiero 0,006 0,016 -0,010 -50,00%  

 

6. Hechos relevantes del periodo comunicados a la C.N.M.V. 
 
 
28/02/2018: La Sociedad remite información sobre los resultados del 
segundo semestre del ejercicio 2017. 
 
01/03/2018: La Sociedad dominante del Grupo Prim procedió a la 
enajenación a SCP Medical Holdings (UK) Limited la participación 
minoritaria que mantenía en la sociedad Network Medical con sede en 
Reino Unido por un importe total de 800.000,00 libras esterlinas.  
 
Network Medical es una compañía dedicada a la fabricación y distribución 
de productos de otorrinolaringología y optometría, y continuará siendo 
proveedor de referencia del Grupo Prim en el negocio de la 
otorrinolaringología, campo en el que ambas sociedades vienen 
colaborando comercialmente desde hace muchos años. 
 
28/03/2018: La Sociedad remite el informe anual de Gobierno Corporativo 
correspondiente al ejercicio 2017. 
 
13/04/2018: La Sociedad remite el informe anual de Remuneraciones de los 
Consejeros correspondiente al ejercicio 2017. 
 
11/05/2018: La Sociedad remite información sobre los resultados del primer 
trimestre del ejercicio 2018. 
 
18/05/2018: La Sociedad informa de la convocatoria de la Junta General de 
accionistas para los días 22 y 23 de junio, en primera y segunda 
convocatoria, respectivamente. 
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25/06/2018: La Sociedad informa de los acuerdos adoptados en la Junta 
General de Accionistas del sábado 23 de junio, siendo los más relevantes: 
 

- Aprobación de las Cuentas Anuales e Informe de Gestión de la 
Sociedad y de su Grupo Consolidado. 
 

- Aprobación de la propuesta de distribución del resultado acordando 
la distribución de un dividendo de 10.024.902,96 euros que, 
considerando el dividendo a cuenta ya repartido en enero de 2018 
por importe de 1.908.183,64, dará lugar al desembolso de un nuevo 
dividendo por importe de 8.116.719,32 euros que se hará efectivo el 
10 de julio 

 
- Aprobar la Gestión del Consejo de Administración 
 
- Aprobar la absorción por parte de Prim, S. A. de la sociedad Anota, 

S. A. U., sociedad ésta participada al 100% por la primera.  
 
 

02/08/2018: La Sociedad remite información sobre los resultados del primer 
semestre de 2018. 
 
10/09/2018: La Sociedad informa del fallecimiento de D. Victoriano Prim 
González, Presidente del Consejo de Administración. 
 
12/09/2018: La Sociedad informa del nombramiento de D. Andrés Estaire 
Álvarez como Presidente del Consejo de Administración. 
 
 
26/10/2018: En cumplimiento de lo establecido en el artículo 82 de la Ley 
del Mercado de Valores, la Sociedad informa que el Consejo de 
Administración, en su reunión del 25 de octubre de 2018, decidió aprobar 
una nueva versión del Reglamento de la Comisión de Nombramientos y 
Retribuciones. 
 
26/10/2018: El Consejo de Administración nombró como nuevo Consejero 
Dominical a D. Jorge Prim Martínez para cubrir la vacante dejada por su 
difunto padre D. Victoriano Prim González. 
 
14/11/2018: La Sociedad remite información sobre los resultados del tercer 
trimestre de 2018. 
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21/12/2018: La Sociedad informa de que el Consejo de Administración en 
su reunión de 21 de diciembre de 2018 acordó distribuir un dividendo de 
0,1100 euros brutos por acción a cuenta de los resultados del ejercicio 2018 
a las 17.347.124 acciones en circulación. El pago de dicho dividendo se 
hizo efectivo con fecha 16 de enero de 2019. 
 
 

 
7. Hechos relevantes comunicados a la C.N.M.V. después del cierre 

del periodo 
 
1/02/2019: Al Amparo de la Circular de la CNMV 1/2017 de 26 de abril, 
Prim, S. A. suscribió con fecha 8 de enero de 2019, un contrato de liquidez 
con la Sociedad Gestión de Patrimonios Mobiliarios, Sociedad de Valores. 
 
La duración de dicho contrato es un año prorrogable. El efectivo destinado a 
dicho contrato ascendió a 230.771,55 euros y el número de acciones 
asociado a la Cuenta de Valores abierta a tal efecto fue de 20.697. 
 

27/02/2019: La Sociedad remite información sobre los resultados del 
segundo semestre de 2018. 

30/04/2019: La Sociedad remite el Informe Anual del Gobierno 
Corporativo del ejercicio 2018. 

30/04/2019: La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones 
de los Consejeros del ejercicio 2018. 
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8. Balance de Situación Consolidado, preparado bajo N.I.I.F. 

 

 

2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
1040 A. ACTIVO NO CORRIENTE 38.427.561,39 37.704.417,71 723.143,68 1,92%
1030 1. Inmovilizado intangible 8.543.379,46 7.341.475,24 1.201.904,22 16,37%
1031 a. Fondo de comercio 4.174.826,41 4.174.826,41 0,00 0,00%
1032 b. Otro inmovilizado intangible 4.368.553,05 3.166.648,83 1.201.904,22 37,96%
1033 2. Inmovilizado material 10.734.967,35 9.141.739,00 1.593.228,35 17,43%
1034 3. Inversiones inmobiliarias 3.059.605,96 3.147.331,14 -87.725,18 -2,79%
1036 5. Activos financieros no corrientes 15.900.326,59 17.860.569,76 -1.960.243,17 -10,98%
1037 6. Activos por impuesto diferido 189.282,03 213.302,57 -24.020,54 -11,26%
1085 B. ACTIVO CORRIENTE 99.878.631,10 100.061.587,33 -182.956,23 -0,18%
1050 1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0,00 886.691,97 -886.691,97 -100,00%
1055 2. Existencias 44.307.369,51 39.464.579,60 4.842.789,91 12,27%
1060 3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 37.316.683,89 34.297.984,52 3.018.699,37 8,80%
1061 a. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 37.012.079,70 34.081.235,25 2.930.844,45 8,60%
1062 b. Otros deudores 302.702,50 216.725,33 85.977,17 39,67%
1063 c. Activos por impuesto corriente 1.901,69 23,94 1.877,75 7843,57%
1070 4. Otros activos financieros corrientes 9.448.654,07 9.737.710,02 -289.055,95 -2,97%
1075 5. Otros activos corrientes 693,64 693,64 0,00 0,00%
1072 6. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 8.805.229,99 15.673.927,58 -6.868.697,59 -43,82%
1100 TOTAL ACTIVO (A+B) 138.306.192,49 137.766.005,04 540.187,45 0,39%

Balance de situación consolidado
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2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
1195 A. PATRIMONIO NETO 108.836.933,96 106.067.005,22 2.769.928,74 2,61%
1180 A.1. FONDOS PROPIOS 108.900.392,01 105.607.640,24 3.292.751,77 3,12%
1171 1. Capital 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%
1161 a. Capital escriturado 4.336.781,00 4.336.781,00 0,00 0,00%
1172 2. Prima de emisión 1.227.059,19 1.227.059,19 0,00 0,00%
1173 3. Reservas 91.304.864,64 88.233.194,45 3.071.670,19 3,48%
1174 4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias -179.092,29 -179.092,29 0,00 0,00%
1175 7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
1176 8. Menos: Dividendo a cuenta -1.908.183,64 -1.908.183,64 0,00 0,00%
1188 A.2. AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR -63.458,05 459.364,98 -522.823,03 -113,81%
1181 1. Activos financieros disponibles para la venta -49.116,32 537.408,72 -586.525,04 -109,14%
1184 3. Diferencias de conversión -14.341,73 -78.043,74 63.702,01 -81,62%
1189 PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 108.836.933,96 106.067.005,22 2.769.928,74 2,61%
1120 B. PASIVO NO CORRIENTE 1.964.608,73 2.918.176,13 -953.567,40 -32,68%
1118 4. Pasivos por impuesto diferido 397.212,66 682.480,06 -285.267,40 -41,80%
1135 5. Otros pasivos no corrientes 1.567.396,07 2.235.696,07 -668.300,00 -29,89%
1130 C. PASIVO CORRIENTE 27.504.649,80 28.780.823,69 -1.276.173,89 -4,43%
1123 3. Pasivos financieros corrientes 764.947,77 2.140.032,82 -1.375.085,05 -64,26%

1133
a. Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros 
valores negociables 764.947,77 2.140.032,82 -1.375.085,05 -64,26%

1124 4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 26.747.993,81 26.640.790,87 107.202,94 0,40%
1125 a. Proveedores 14.870.384,51 15.780.625,90 -910.241,39 -5,77%
1126 b. Otros acreedores 11.085.998,62 9.916.483,14 1.169.515,48 11,79%
1127 c. Pasivos por impuesto corriente 791.610,68 943.681,83 -152.071,15 -16,11%
1136 5. Otros pasivos corrientes -8.291,78 0,00 -8.291,78 N.A.
1200 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 138.306.192,49 137.766.005,04 540.187,45 0,39%

Balance de situación consolidado

 
 

 

 

 

 



  

13 
 

 

 

 

 

 

9.  Cuenta de Resultados Consolidada, preparada bajo N.I.I.F. 
 

2018 4T 2017 4T Var absoluta Var %
1205 + Importe neto de la cifra de negocios 134.429.946,20 121.272.878,00 13.157.068,20 10,85%
1206 +/- Variación de existencias de productos terminados y en curso -406.546,80 -46.966,35 -359.580,45 765,61%
1208 - Aprovisionamientos -62.450.708,41 -57.432.690,71 -5.018.017,70 8,74%
1209 + Otros ingresos de explotación 613.919,84 664.889,24 -50.969,40 -7,67%
1217 - Gastos de personal -33.387.335,38 -31.004.378,56 -2.382.956,82 7,69%
1210 - Otros gastos de explotación -19.753.409,54 -16.345.083,15 -3.408.326,39 20,85%
1211 - Amortización del inmovilizado -3.004.145,11 -2.496.367,23 -507.777,88 20,34%
1214 +/- Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -51.033,44 11.525,85 -62.559,29 -542,77%
1215 +/- Otros resultados 768.404,37 608.342,50 160.061,87 26,31%
1245 RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 16.759.091,73 15.232.149,59 1.526.942,14 10,02%
1250 + Ingresos financieros 1.824.984,39 1.650.275,59 174.708,80 10,59%
1251 - Gastos financieros -181.745,50 -85.870,82 -95.874,68 111,65%
1252 +/- Variación de valor razonable en instrumentos financieros -391.232,97 0,00 -391.232,97 N.A.

1255 +/-
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 
financieros 515.624,01 1.394.709,37 -879.085,36 -63,03%

1256 RESULTADO FINANCIERO 1.767.629,93 2.959.114,14 -1.191.484,21 -40,26%

1253 +/-
Resultado de entidades valoradas por el método de la 
participación 0,00 87.459,80 -87.459,80 -100,00%

1265 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 18.526.721,66 18.278.723,53 247.998,13 1,36%
1270 +/- Impuesto sobre beneficios -4.407.758,55 -4.380.842,00 -26.916,55 0,61%
1280 RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
1288 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
1300 a. Resultado atribuido a la entidad dominante 14.118.963,11 13.897.881,53 221.081,58 1,59%
1290 Básico 0,81 0,80 0,01 1,59%
1295 Diluido 0,81 0,80 0,01 1,59%

Cuenta de Resultados Consolidada
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10. Evolución bursátil (Datos relevantes) 
 

 

2018 4T
Información bursátil primer trimestre 2018
Número de acciones 17.347.124
Cotización a 31 de diciembre de 2018 10,50
Capitalización bursátil a 31 de diciembre de 2018 182.144.802,00

Máxima cotización de cierre durante el ejercicio 2018 (05/06/2018) 13,30
Mínima cotización de cierre durante el ejercicio de 2018 (16/01/2018) 9,84

Media volumen de contratación diario durante el ejercicio de  2018 8.445
Máximo volumen de contratación diario durante el ejercicio de 2018 (22/03/2018) 872.271

Cotización a 2 de enero de 2018 10,35
Cotización a 31 de diciembre de 2018 10,50
Revalorización durante el ejercicio 2018 1,45%  
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